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AlAssemblée Générale de la société AgroGeneration,

En exécution de la mission qui nous & été confiée par vos assemblées générales, nous avons effectué l'audit des comptes
consolidés de fa société AgroGeneration relatifs & Pexercice clos le 31 décembre 2018, tels quils sont joints au présent rapport.

Nous certifions gue les comptes consolides sont, au regard du référentiel (FRS fel qu'adapté dans Union européenne, réguliers
gt sincéres et donnent une image fidéfe du résuitat des opérations de Fexercice écoulé ainsi que de ia situation financiére et du
palrimoing, a la fin de exercice, de 'ensemble constitué par les personnes et entitds comprises dans fa consofidation,

# Heférentiel d'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes dexercice professionnel applicables en France. Nous estimons que les
éléments que nous avons colleciés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabiligs qui nous incombent en verlu de ces normes sont indiguées dans fa partie « Responsabilités des
commissaires aux comptes relatives & 'audit des comptes consclidés » du présent rapport.

# Indépendance

Nous avons réafisé nolre mission d'audit dans fe respect des régles dindépendance qui nous sont applicables, sur la période du
1# janvier 2018 a 1a date d'émission de notre rapport, et notamment nous n'avons pas fourni de services interdits par le Code de
déontologie de la profession de commissaire aux compies.



Sans remetire en cause 'opinion exprimée ci-dassus, nous attirons votre attention sur les notes 3.1 et 6.2 de l'annexe aux
comptes consolidés qui exposent :

¥ |'environnement macro-économique ukrainien el ses évolutions qui pourraient affecter défavorablement les résultats
d'exploitation, ainsi que la situation financiére de voire groupe (note 3.1 Risques politiques en Ukraing).

¥ Les impacts relatits & l'application en 2018 des normes IFRS 9 « [nstrucments financiers », IFRS 15 « Produits des activités
ordinaires tirés des contrats conclus avec des clients » et, de maniére anticipée, de la norme IFRS 18 « Contrats de
location » (note 6.2 Modifications apportées atix méthodes complables).

En application des dispositions des articles L. 823-9 et H. 823-7 du Code de commetce relatives 3 la justification de nos
appréciations, nous portons a voire connaissance les appréciations suivantes qui, selon notre jugement professionnel, ont été
les plus importarités pour l'audit des comptes consolidés de lexercice.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexie de laudit des comptes consolidés pris dans leur ensemble et de la
formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n'exprimons pas d'opinion sur des éléments de ces comptes consolidés pris
isolément.

La note 4 de I'annexe aux comptes consolidés mentionne les jugements et estimations significatifs retenus par la direction, et
notamment ceuy relatifs & la valorisation des actifs biologigues selon la norme IAS 41 et au fest de dépréciation des actifs
incorporels.

Sur la base des informations, qui nous ant été communiquées, nos fravaux ont consisté & apprécier les données et les hypoihéses
sur lesquelles se fondent ces jugements et estimations, & revoir, par sondages, les calouls effectuds par votre groupe, & comparer
les estimations comptables des périodes précédentes avec les réalisations correspondantes, & examiner les procédures
d'approbation de ces estimations par |a direction, et & constater que les notes aux comptes consolidés donnent une information
appropriée sur les hypothésas et les options retenues par votre groupe,

Nous avons également procéde, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en France, aux vérifications
spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires des informations relatives au groupe, données dans le rapport de
gestion du consei d'administration,

Nous n'avens pas d'observation & formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes consolidés,

En application de la loi, nous vous signalons que la déclaration de performance extra-financiare prévue par 'article L. 225-102-1
du Code de commerce ne figure pas dans le rapport de gestion et gue votre groupe n'a pas procédé a la désignation d'un
otganisme tiers indépendant charga de sa vérfication.
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Il appartient & la direction d'établir des comptes consolidés présentant une image fidéle conformément au référentie! IFRS tel
qu'adopté dans PUnion européenne ainsi gue de metire en place le contrdle interne gu'elle estime nécessaire & fétablissement
de comptes consolidés ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-¢i proviennent de fraudes ou résultent d'errevrs.

Lars de I'établissement des comptes consolidés, il incombe 4 la direction o’évaluer |a capacité de la société & poursuivre son
exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, fes informations nécessaires relatives & ia continuité d'exploitation
et d'appliquer la convention comptable de continuité d'exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la société ou de cesser son
activité,

Les comptes consolidés ant été amétés par le conseil d'adminisiration.

i nous appartient d'établir un rapport sur les comptes consolidés. Notre objectif est d'obtenir 'assurance raisonnable que les
comptes consolidés pris dans leur ensemble ne comportent pas d'anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond
a un niveau élevé d'assurance, sans toutefois garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel
permet de systématiquement detacter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter
d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l'on peut raisonnablement s'attendre 4 ce au'elles puissent, prises
individuellement o en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant
SLY ceUX-ci.

Comme précisé par l'article L. 823-10-1 du Code de commerce, notre mission de certification des comptes ne consiste pas 2
garantir i3 viabilité ou 1a qualité de |z gestion de votre société.

Dans le cadre d'un audit realisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en France, le commissaire aux
comptes exerce son jugsment professionnel tout au long de cet audit. En outre :

e identiie et évalue les risques que les comptes consolidés comportent des anomalies significatives, que celles-ci
praviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit st met en ceuvre des procédures d'audit face & ces risques, et recueifte
des éléments quil estime suffisanis et appropriés pour fonder son opinion. L& risque de non-détaction dune ancmalis
significative provenant d'une fraude est plus élevé que ceiui d'une anomalie significative résultant d’une erreur, car fa fraude
peut impliquer fa collusion, a fafsification, les omissions volontaires, fes fausses déclarations ou le contournement du
contrble interne |

= il prend connaissance du contrble interne pertinent pour l'audit afin de définir des procédures d'audit appropriées en la
circonstance, et nan dans le but d'exprimer une opinion sur lefficacité du contrdle interne |

w  iapprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des estimations comptables
faites par la direction, ainst que fes informations fes concarant fournies dans les compies consolidés ;

= |l apprécie le caractére approprié de lapplication par la direction de la convention comptable de continuité d'exploitation ef,
selon les éléments collectés, l'existence ou non d'une incertitude significative liée & des dvénements ou & des circonstances
susceptibles de metire en cause la capacité de ta société & poursuivre son exploitation. Cette appréciation s'appuie sur les
éléments collectés jusqu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient metire en cause fa continuité d'exploitation. S'if conclut & Pexistence d'une incertitude significative, it attire
['aitention des lecteurs de son rapport sur fes informations fournies dans les comptes consolidés au sujet de cette inceritude
ou, si cas informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pettinentes, i formule une certification avec réserve ou un refus
de certifier ;
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#  itapprdcie la présentation d'ensemile des compies consofdés et évalie 8l s comptes cansolides raflatent |as cpémations
el événements sous-jacents de meniére & en donnar une image fidéls |

®=  concamant Mnformation fmanciéne des personnes ou entitée comprises dans b pérmétre da consalidation, I colscts des
edmants qu'l estima sulfzants ot approprigs pour exprimer ung apinion sur lés comptes consalidés, || est responsable da
|a direction, de la supanision at da fa réalisabon de ['zudit des comgtas conaoliods ainsi oue da fopinian exprimée sur ces

comples,

Paris al Pasis-La Délensa, la 30 awil 2010

Les Commissaires sux Compias
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Compte de résultat consolide

{en milliers d*euros) Wote 2016 2017
Chiffre d'affaires 13 41007 54 195
Ecarts de juste valeur des actifs biclogigues et

prodults finls 1§ g Big 14767
Codts des ventes 14 (39 561) {52 933)
Marge brute 11 265 b ozg
Frafs commerclaus, géndraux et administratifs 14 {a502) {12 663)
Autres produits et charges 15 (+80) {3 52z)
Résultat avant Intéréts et impdis 1483 Baq
Résultat finamcier met 26 W7 7o5) (14 089}
Irnpdt sur les béndilcas 174 56 68

Resultat met d'impot des activités pauriuivies
Résultat net d'impot des activités céddes (imputable
i Groupe) 7

Rasultat net de la penode

Résultat attribuable awx intéréts minoritaires =

Resuliat net part du Groupe (8 53 {13.177)

Bengfice [ [Perte] imputable aux actionnaires du 5 £31]
Croupe (en milliers d’eurcs) (8 521} (13 777]
Nombre moyen pondare d'actions en circulation 724 009 917 220175 536

Résuttat par action {en curos par action) 28 0,04 | {0,056

Bénéfice [ [Perte) Imputable aux actionnaires du
Croups apeés dilution (en milllers d'earos))
Mombre moyen pondédré d'actions ordinaires st

(& 521) {13 477)

124 00 977 2130 175 536

potentislles

Resultat dilué par action (en euras par action)

=



Etat du résultat global consolidé

(en millfers d’euros)

ELL 10i7
Résultat net de la pdriode (8 521) (13177)
Autres éléments non recyclables en résultat, net . 4058
d'impdt
Eeart de rddvaluation des immaobilisations &b
corporelles
Autres éléments recyclables en résultat, net d'impat 1020 {335)
Ecarts de conversion constatés pendant la période 1030 [2704)
Ecarts de conversion reclassés en bénéfice ou perts ' 69

pendant |a périnde

Résuttat global total de la période (o 45a)




Tableau consolidé de variation des fonds propres

(en milliers d'eures)

Frime Report
Capital d'émissl  Autres ]
socia| on FEREFVES  AOUvEE
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(60039} | (48 404)

dicembre 2016
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=
1
=
il
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Wamiation de pénimetre

Autres dlEmenty du résulbat

fedbal

Transfart cfautres dléments

du résultat global @n report & -
nouyveayEE

1475

Autn=ddtardicn F 4
Rémuinératiand emochbiars = L L

Fisultat nat de fa pericde RE RErd)

Lapitaux propres au 31

¥ i Ll (B0 3693) (B 106
décembes 2007 s { ik 1 !
Emission de nouvelles

A 1T s et el L

154k

268
Remboursement d'OSHANET REREE

Ristwpluntion et
frermEgriameant -
ul’:," KA HEN S

280

Varlation de périmétre
furires #ldments du resoltal
Fabal

Transfert d'sitres #dmoris
chu résiltat globial an repart 2 -
mamveaLr e

- [1303)
g

11
Autchfdtenton (1%6)
Ramursrations on actions

Ré=ultzt et ce la périnde
Capitau propres i 11

(6D 426]

1F1 554

Todal
Beservesde  Ecartsde part intéréts  Totad
réévaluation conversion du minarital  capiaus
i B Groupe res prapres
(35 414)
. s i
{318} (38
4053 EELY 37 = J7E
[147%) -
' - 24
= 4 44 &1
- (13437 [Ty 7E)
1 BED 188
(aeE) {168}
- 150 254
=R e L1 ] ekl inae
{uma)
2 = ErG) [n&)
(8.521) i8521)

Lo 324

décembre 2018

{*) Ecarts de conversion

La réévaluation de la hryvnia ukrainienne en 2018 3 eu un impact signiflcatif sur |'actif et le passif des Etats

Tfinanclers consolidés,



L'impact positif des écarts de conversion pendant 'exercice 2018 s'éléve 31 020 ke et se décompose comme
SHAE *

3 728 ke de profit dii aux préts inter-entreprises accordds aux entités ukrainiennes dont les transactions
sont libelldées en USD et converties dans la devise fonctionnelle (hryvnia ukrainienne) au taux de change
de cliture. Ces préts ont élé traités comme faisant partie de l'investissement net (cf. Nota 16).

105 ke de perte due & |'"écart de conversion par rapport au bénéfice de "exercice en cours découlant de |3
différence entre les taux moyen et de cidture (32,13 UAH/ELR et 23,71 UAH/ELUR, respectivement);

2 607 ke de perte due & la conversion des actifs nets & "ouverture & un taux de cibture (31,71 UAHEUR)
différent du taux de cldture précédent (33,50 UAH/EUR): la perte est due au fail que le report a
nouveau des entités ukrainlennes est negatif,

En 2019, aprés finalisation des ventes d'expleitations, le Croupe va recycler 10,4 millions d'€ de |2 réserve
d'écarls de conversion en bénéfice ou perte. Pour plus de détails, se reporter a la Note 5.1

{**} Remboursement anticipé d"OSRANE

Renvoie au remboursement antlcipé S'OSRANE et & Pémission de nouvelles actions effectude en contrepartie,
Pour en savoir plus sur I'émission d'OSRANE, se reporter & la Mote 2.1 des Etats financiers consolidés au 31
décembre 2015,

(***) Réserves de réévaluation

Renvole 4 la réévaluation des immabilisations, constatée dans les autres éléments du résultat global en 2017 &
hauteur de 4,1 millians d'e {cf. Note g des Etats financiers consolidés au 31 décembre 2017)

[w#*®) Excédent de réévaluation par rapport aux immohbilisations cédées en 2016-208.
(*****) Aéévalustion et remboursement d'ORMNANE

Pour en savoir plus sur les ORNANE et & I'"émission de nouvelles actions etfectude en contrepartie, se reporter a
la Mate 24



Tableau consolidé des flux de trésorerie

{en milliers d'ouros) Nate e
Adultat net d¥mpdt dos activites paursuiviss {6 258)
Hesultat net d¥mpdt des actodtes ceddas (2 285
Résultat net de la pdrioda [&521)
Amartisserment des immohillsations® e 8 Ba3g
Prowisians 383
Flus- ou moant-values de cession 423
Régultat financier nat .27 5534
Impdts différds etimpdt sur les socdéids {56}
Biminution de |3 juste valeur das actifs Blologigues et des prodults fins [2713)

Dépreéciation des immobdsations
Autred charges of produits sans incdence sur la trésoreris 1

el i)
{1307}

(13 177)
& 145
{55%)

i 5
1 ol
(68}
(1277
453

B2

3350

5219
[3853)
{2 594]

La15)

(4c)

1692}

Marge operationnelle 7 485
Wariation sur comptes fournissewrs ot aotres ordditeurs® 1374
Variation de stocks 1163
Variation d'actits biologiques 1679
Varation sur eomples clients g1 autres créancas* 3513
Irmpdt s les béndfloas de socidtd 43)
Varlatlon du besoln en fends de roulement 7 995
Flux de tresorerie 45 a 'exploitation 15 80
Marge epfrationnelle

Acquisition de filiales (58]
Acqulsition o' srmobElisations corporalles (&51)
.ﬂ.r_ql_ﬁ'_-.itinn d'immaobilisations incorporalles fq1)
.ﬂ.nq[lihilinn d'mmobilisations financitres (36q)
Cegyon de fillales 13 144
Cession d'imimobliisations corporelles 1z
Cesslon d'immobilisations Incorparalles

Cesslon d'immobilisations financiéres 474

(2 oh]
{7 104)
[57]
[||',r]

Flux mets de trésorerle 1I8s aux activités d'fnvestlssament

Opédratlons de financemeant

Achat | vente d'actlons propres [va)
Diminution | {asgmentatlon) des dépdts & tesme garantis T (93g)
Emissian d'emprunts 33842
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# D I bifign consolidd, ley crdances clients ou 31 décembre 2008 comprennent les palements o Pavance effectiuds oux faurmisseirs tu
Groupe en ruppart gvet les intrants de o régalte 2015, Dans b tebleau des flux de trésorenis cansolfdés, b variativen des palements d'mvance
auiw fournisseurs {flus de trésarerie négatif/ augmentation des créances), Sgale 4156 ké hors effat de change, est présentde sous la ferme
el'une waration des dettes feimiisseurs

®* Nng le Bifen consaliad, fes dettes fourniseurs ou 91 ddcemine. 2008 comprennent (es polements & Fovance requs de fa part de dients da
Greipe i tllfe des fvraisons censées intervenic @ ia fin de Vemgreice financier 2018 Dans le tablesy des flux de frésonede consolidis, |
warintion des palements d'ovance de fa part des elfents (s de trdsarene positd F oupmentotion des dettes), dgale @ 3112 ke hors gffot de
changie, est presenté sows l forme gune varlation des.créances clients,

ded gaprgiternent de b tresorerie i des egubvalents de tnsorerie enactiviids déddenaes en viee de la vente au 31 décembre 2018 poir cawe
de finalsation de le cessicn intervenus ou 51 2017 (el Mote 16 des Erots financhers consoffdés au 31 décembre 27 et Note 2.2)

#ER | pn chiffres comprennent 1es [l de trésorerie liés o activitds ofdées oes grogees fytomyr (AFT=YLYS ot Ternopd (AR WEL) Pour les

flux de trdsorerke lids aux sothitis clddes, s= reparierd la Mote 27, Le rromniant des depreckations en 2018 pour ks ectivités poarsuivies est ds
G5a4 ke ot de 2 385 ke paur les activites détenues en vue de lo vente,
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Notes annexes aux Etats financiers consolidés

Les Etats financiers consolidés du Groupe AgroGeneration (« AgroGeneration », « e Groupe » ou « |a Société )
pour I'exercice clos au 31 décembre 2018 ont été arrétés par le Consedl d’adminlstration le 19 avril 2019. Ces
Etats financiers sont présentés en milliers d'euros pour tous bes exercices financiers, sauf pour les résultats par
action.

1. Périmétre de consolidation

Les Etats financiers consolidés du Croupe pour I'exercice clos au 31 décembre 2018 comprennent les comptes
d'AgroGeneration 5A et de toutes les sociétés contrdlées par le Groupe, ainsi que ceux des sockétds sur
lesquelles e Groupe exerce une influence significative, On se réportera 3 la Note 33 pour |a Liste des entités
consolidées.

Informations géndrales et contexte

AgroGeneration a éte créde en mars 2007, 5a sociétémére est une société anonyme (AgroGeneration SA)
inscrite au Registre du commerce el des sociétés de Paris sous le numéro ga4 765 951, dont les actions sont
cotdes sur le marche Alternext de NYSE-Euronext Paris depuls e 1or mars 2010,

Le slege soclal est sis 3 rue de la Pompe, 75116 Paris,

Las informations relatives & "actionnariat et a la gouvernance figurent & la Note 31.1.
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2. Principaux événements survenus au cours de la période

2.1, Emission réservée d’Obligations remboursables en actions nouvelles ou existantes (ORNANE)

Le & juin 2018, AgroGeneratlon SA a conclu une convention de financement avec le Fonds europgen de
titrlsation des opportunités de croissance élevée (clapris dénommé I'e Investisseur » ou « EHGO ») sous la
forme d'obligations remboursables en actions nouvelles etjou existantes etfou en numéraire (« ORNANE =)
assorties de bons de souscription d'actions (« BSA»), d'une valeur nominale maximale de 20 millions d'e, pour
une période maximale de 36 mois.

Le Groupe & souhaité conclure cette convention ORMNANE pour se donner une marge de manduvre
supplémentaire dans ses négaciations avec les fournisseurs, et falre alnsi balsser ses colts d'intrants, mais
égalernent réduire ses préts bancaires saisonniers, et donc les charges financieres comrespondantes.

L'Assemblée géndrale extraordinaire et ordinaire des actionnaires d'agroCeneration, qui s'est réunie le 26 juin
218, a voté en faveur de ce financement, qui a consisté en 'émission de 1000 Bans d'émission («Bans
d'émisslon =) correspondant & 2 000 ORNANE d'une valeur nominale de 10 0ao & chacune, assorties de BSA.

Les Bans d'émission accordés & Pinvestisseur le sont & titre gracieux, lls ont urme échéance de 30 mois
{prorogeable de & mois an cas de suspension)  compter de la date d'émission de |a premiére tranche. Les Bons
d'émission re peuvent pas tre vendus sans ['accand d"AgraGeneratian.

Enjuillet 2008, le Conseil d'administration a approuvé 'émission de 300 Bons d'émission d'ORNANE assortles de
B54 au proflt de investisseur. Les Bons d'émission ont £0& intégralement souscrits par 'lnvestisseur le 4 juillst
28,

Ak moks de juillet et anit, AgroGeneration a Uré trols tranches d'un montant total de 3 millions d'e, et émis
300 nouvelles ORNANE d'une valeur nominale de 10 000 € chacune. Les ORNANE alnsi émises ont €t assarties
de 3290 444 BSA 4 un prix d'exercice situg dans une fourchette de 8,43-0,47 €, qui, &'lls dtalent exercds,
seraient susceptibles de génédrer 1,5 million d€ supplémentaires de fonds propres dans la Societe.

Au 31 décembre 2018, IInvestisseur 2 opté pour le remboursement partiel des ORNANE des trois premiéres
tranches. Par conséquent, 151 ORMANE ont été échangées contre 4 845 364 actions.

En plus de ces trois ranches, AgroGeneration a versé a Ilnvestisseur une commission d'engagement de
150 000 §, 500t § 2 des 5 millions d'e, sous la forme de 15 ORNANE, Ces ORMANE ne sont assorties d'aucun B5A.

Suite au tirage des trols premigres tranchis, e programme a été suspendu, avant d'étre repris pour le montant
supplémentaire de 17 millions d'e sur décision du Consell d'administration prise le B octobre 208,

La reprise du programme a permis & AgroGeneration de tirer une nouvelie tranche d'un montant de 1 million
e, 100 nouvelles ORNANE d'une valeur nominale de 10 000 € chacune ont eté émises, assortles de 833 333 BSA
au prix d'exercice de 0,30 &

Au titre de cette quatriéme tranche, AgroCeneration a versé a Investisseur une cammizsion d'engagement de
260 000 € s0us la forme de 26 ORMANE (qui, elles, ne sent assorties d'aucun BSA).
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Au 31 décembre 2018, Flnvestizssur a converti 9 des 126 ORNANE de |a quatriéme tranche. Par conségquent,
g ORMANE ont 4té échangées contre 300 ooo0 actions.

Le 27 novembre 20718, AgroGeneration a annoncé 1a suspension du financement auprés du Fonds europ€en de
titrisation des opportunités de croissance élevée.

Selon IFRS g, les Bons d'émission sont des produits dérivés a juste valeur nulle.

Chaque ORNANE puvre droit 3 son détenteur, 3 la discrétion d'AgroGeneration, &:

Fattribution d'actions nouvelles etfow existantes, &tlou
- attribution d'une semmeé &n ruméraire d'un montant 8gal & tout ou parte de celud mentionnd dans Favis de
remboursement.
5 AgroCeneration décide d'attribuer des actions nouvelles et/cu existantes, le ratio de conversion dalt tre
daterming & Faide de la formule suivante ; N =vn | P, ol

N est le mombre d'actions résultant de Iz conversion attribudes au titulakre A"ORNANE,

W'n est |a valeur nominale des DANAME, ¢.-&-d. 10 000§,

P est le cours de canversion des DANANE, ¢.-&+d, 95 & du plus bas cours quotidien moyen pondéré par l8s valumes

de["action AgroGeneration pandant la pérode de 7 jours de bourse consécutifs précédant immédiatement la date

de la demande de remboursement.
AgroCeneration et 'nvestisseur se sont entendus pour fixer contractuellement un cours plancher de
conversion de 0,30 € (« Cours plancher ») en dessous duguel 'investisseur serall tenu de convertir ses ORNANE
dans I'hypothése ol une demande de conversion serait formulée a la date 3 laquelle le cours de converslon
théorique devient inférieur, ou, en I'absence de demande de conversion, 4 la date d'échéance des ORNANE. Ce
Cours piancher est [argement supérieur  la valeur nominale de ['action de la Société (0,05 €).

En outre, dans 'éventualité ol le tirage d*une tranche serait effectud 4 la demande d"AgroGeneratian, 3 une
date & laquelle le cours d"AgroGeneration est iInférieur 3 0,33 €, et sous réserve de "accord de I'Investissaur
pour un tel tirage, AgroGeneration s'engage & indemniser contractuellement "investisseur pour le préjudice
pouvant résplter de |a conversion des ORNAMNE de ladite tranche au Cours plancher, alors que leur colirs da
conversion théarigue calculé sur la base du cours de bourse serait inférieur au Cours plancher (« Indemnité de
conversion »}. Le paiement de I'indemnlté de conversion sera effectué, a la discrétion d'AgroGeneration, en
numéraire ou en nouvelles actions.

Les ORNANE doivent étre remboursées en actlons au plus tard avant Ia fin de chagque semestre, pour 8o % des
ORNANE en circulation, et entout état de cause, ala date d'écheance. Toutes les ORNAME ant une dchéance
d'un an 3 I'"émission. Le 28 décembre 2018, eu égard au nombre d"ORNANE en circulation et 4 Ia valeur du cours
de 'action, il 2 &té convenu avee Plnvestisseur de ditferer, 3 titre exceptionnel, ce remboursement obligataire
en actloens au 30 julm 2014,

Conformémant & |AS 32 ot IFRS g, et étant donné les conditions de leur exercice, les DRMANE ne sont pas
considérées comme des instruments de capitaux propres, mais comme des instruments financiers constatés &
leur juste valeur dans le compte de résultat.

A leur émission, les DRNANE (y compris, les indemnités éventuelles) sont constatées a leur juste valeur, L'écart
avec leur valeur nominale est comptabilisé dans le résultat financier,
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A chague remboursement, I'écart entre la juste valeur a la date de "émission et A la date du remboursement est
porté dans le résultat financier (prodults/charges financiers).

Les ORMAME en circulation en fin d'exercice sont réévaludes a leur juste valeur dans le compte de résultat dans
le résultat financier, & partlr du Cours plancher et du cours de I'action AgroGeneration au moment considéra,

Au 31 décambre 208, le résultat financler net nscrit pour les ORNANE (y comprls, les indemnités éventuelles)
s'éléve 3 gBH 793 €.

Au 31 décambre 2018, la valeur de marché de cet instrument financier 5'éléve 4 1 840 000 € et est compiabilisge
dans les « Emprunis s,

Pour consulter la deseription et les détalls de la valorsation des BSA rattachés aux ORNANE, se reporter a la
Wote 25.3.

2.2, Cession des fillales Agrodrujstvo Jevisovice Ukraine [(AJU), Zborivski Lany LL (VZL), Knyazhi
Lany LLC {VZL), Agro Fund Terestchenko [AFT) et Lishchynske (VLY)

Paur assurer ka viabilivé du Groupe 3 long terme, le Consell d'administration a décidé, aux mols de novembre et
décembre 2018, de céder certalnes expleltations, & savoir, d'une part, AJU et VIL (région de Termopil), dautre
part, AFT et VLY (région de Jytomyr), concentrées dans deux régions d'Ukraine. En novembre 2018, le Groupe a
signé un contrat avec un acguéreur potentiel d'AFT et de VLY et requ un acompte de 1,3 M3,

Conformément & IFRS 5, au 3t décemnbre 2018, 'ensemble de Pactif et du passif d'Adll et VZL, ot d’AFT et VLY
(groupes destinds & &tre cédés) ont &té présentés dans les deux lignes suivantes des Etats financiers
consolidés : « Actifs du groupe destings & étre cddés et détenus en vue de la vente s et « Passifs du groupe
destinés 4 8tre cédéds et détenus en vue de |a vente ». Le compte de résultat des activités destinées & étre
céddes est présentd & la ligne « Résultat net d'lmpdt des activitds cédées », tandis que le flux de trésorerie net
des activités cédées est porté dans le Tableau consalidé des flux de trésorare.

Au 31 décembre 2018, le Groupe a estimé que le prix de vente des activités destinées 3 dtre cédees était
inférieur au montant de leurs actifs nets, antrainant la constatation d'ume provision de 0,34 millien Jd% dans le
« Rasuliat net diimpdt des activités cédées «,

Le Groupe a affects aux groupes destings & &tre cédés, un écart d'acquisition de 4,89 millions d'e.

3. Gestion des risques financiers

3.1. Risques politiques en Ukraine

Le Croupe méne la plupart de ses activités en Ukraine. Malgré son statul d'économie de marche, "économie
ukrainienne continue & présenter certalnes caractéristiques d'une économie en transitien. Parmi elles, on peut
citer le faible niveau de liquidité des marchés de capitaux, une inflation relativement élevée {le taux d'inflation
des prix 3 |2 consommatian, qul a atteint 9,8 % en 2018, devrait baisser a 7 % en 2019, puis a B % les annges
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suivantes), ainsi que le maintien de déséquilibres notables dans les comptes publics et le commerce
international.

En 2018, pour |a trolsléme année d'affilée, 'Ukraine a enregistré une crofssance positive de son PIB (3,3 &, aprés
2,4 % en 2016 et 2,5% en 2017 Le gouvernement ukrainlen poursull un programme complet de réformes
structureiles visant, entre autres, & supprimer les déséquilibres de I"économie, des finances publics at de la
gouvernance, a lutter contre [a corruption et & réformer le systéme [udicialre, dans le but ultime d'assurar une
croissance conomique durable au pays. Parallélernent, le gouverrement s'est engagé a orienter sa politique
dans la perspective d'une association avec I'Unlon européenne. Dans un avenir proche, la stabilisation de
I'éconamie ukrainienne dépend du succés des aclions entreprises par les autorités pour mener & blen le
programme de réfarmes.

La Facilite élargie de crédit mise & disposition par le FMI (17,5 milliards de §) s'est traduite par une nette
atténuation du rsgue de change dans le pays: Aprés une forte dévaluation de la hryvnia (UAH) en 20142015,
période au cours de laguelle |a devise nationale a perdu deux Liers de sa valeur, le taux de change est demeurd
relativement stable en 2016-2018 (taux de change moyen de 37,2 en 2018). Quatre des hult tranches attendues
da la part du FMI ont déja été débloquées au bénéfice du pays pendant |a période 2015-2017 (8,7 milliards de §
au total en 2017, dont 1 milllard de § en avril 2017), et le programme a ét€ suspendu au miliew de Mannée ao17.
Fin 2018, un nouveau programme de financement complémentaire, prévoyant trois tranches d'un montant
cumulé de 3,9 milliards de s, a €te approuvé par le FMI, La premiére tranche de 1,4 milliard de $ a déjh &té
débloquée pour I'Ukraine fin décembre 2018, Les tranches sulvantes de 1,3 milllard de £ chacune devraient
I'Btre aux mois de mal et novembre 2019 sous réserve du respect de |'ensemble des conditions posées par le
pragramme de financement, & saveir, la réforme du secteur énergéligue, pufs la fixation des cours sur le
marcheé du gaz.

Les effets connus et estimables des dvénements précédents sur la sltuation financiére et les résultats du
Groupe au cours de Pexercice comptable ant été pris en compte en préparant les présents états financiers
consolidés,

Le Groupe passéde un certain nombre de filiales d'exploitation agricole dans I'oblast de Kharkiv, ol, compte
tenu de |a stabilisation significative de [a situation, le risque de durclssement de la confrontation et de conflit
militaire a sensiblement régressé au cours de [a péricde 2016-2018. Au 31 décembre 2018, [a valeur constatée
des actifs du Groupe situés dans 'oblast de Kharkiv est de 49,4 M& En 2018, les semis du Groupe dans Moblast
de Kharkiv représentent §6 472 ha.

La direction de la Société surveille les évolutions actuelies de son environnement el adopte les actions qui
conviennent pour en minimiser les effets négatifs dans |a mesure du possible. L'évolution défavarable des
conditions politiques, macroéconomiques etfou du commerce International serait de nature & pénaliser la
situation financiére et les résultats du Groupe d'une manidre qui ne pewt pas encore étre déterminde,

3.2. Risques |iés aux mutations de I"environnement juridique et fiscal

A I'heure actuelle, I'Ukraine ne dispose pas d'un systéme juridique complet lui permettant de stimuler et de
consolider une économie de marché stable. Relativement récentes, ses loils Tondamentales, dont les
répercussions restent a évaluer a ce jour, sont sujettes & changement et souvent empreintes d'ambiguité et
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d'incohérence. Bien que la transformation du cadre législatif du pays se déroule 3 vive allure, plusieurs lols
fordamentalas en sont toujours au stade de [a discussion ou de 'adoption au Parlement ukrainien.

Les Incertitudes tennent également & la possibilité donnée aux différentes autorités réglementalres de
réinterpriter una lai applicable, en particuller dans le domaine de la fiscalité, parfois avec effet rétroactif. A
cela, s'ajoute le falt que l'efficacité du corpus législatil dépend de la mise en ceuvre des décrets: or, soit ces
derniers ne sont toujours pas promulguds (sltuation courante), ce gqui crée des vides juridiques, soit ils le sont,
mais leur cantenu différe sensiblement de celui des régles el conditions établies par 1a lof correspondante, ce
qul nuit & la clarté des textes et occasionne de multiples conflits entre entreprises et pouvairs pulbilics.

Rien ne garantit que l'environnement juridique et fiscal dans lequel évolue la Société gagne en stabilité & breve
dchéance. Tant que I'Ukralne continue & falre évoluer son corpus de lois, il est probable que certaines de ses
législations actuellement en vigueur changent, ce dont pourrait patir la Societe.

1.3, Risques iiés aux variations des taux de change

Les praduits et charges du Groupe sont partiellement exposés aux variations des taux de change, en particulier
de I"eurno, du dellar américain et de la hryvnia.

Opcrations en Likraing

Le g juillet 2012, la Banque nationale d*Ukraine [BNU) a fixé le taux de change USD/hryvnia a 7 9935 hryvnlas
pour 1USD. Suite & la levée de cette mesure |2 & février 2014, la BNU a cessé de soutenir la hryvnla, Or, dans la
conjoncture économigue traversée par |'Ukraine, cetle mesure a entrainé la chute du taux de change de la
devise ukrainienne, qul a atteint 15,77 UAH/USD & la fin 2014, Au cours de la période 2015-2018, la hryvnia a
continug  se déprécier pour tomber & 27,7 UAHIUSD,

Lz dévaluation de la hryvnia par rapport a I'euro est canforme au taux de change EURJUSD,

La législation ukrainienne concernant la hryvnia interdit Putilisation de la plupart des instruments de couverture
de taux de change disponibles dans d'autres pays. Les optlons, futures, forwards et swaps ne peuvent ainsi pas
Etre utilisés en hryvnia. AgroCeneration se volt par conséquent dans l'impossibilité de couvrir activement son
exposition aux fluctuations de la hryvnia sur les marchés financlers.

Le Groupe bénéficie néanmoins naturellement d'une couverture partielle contre ke risque de taux de change
uspihryvnia, En effet, méme s'ils sont libellés en UAH, les revenus tirés des récoltes, mais aussi certains codts
{semis, produits chimlques, pesticides, etc.) sont influencés par la conjancture du marche mondial des matieres
premiéres (ol les transactions sont réalisées en USE). Dans le cas ob le prix local ne s'ajuste pas
automatiguement a ceux du marché international, le Croupe dispase de capacités de stockage suffisantes pour
retarder ses ventes,

Enfin, le risque de change lié aux passifs |ibellés en USD affectés au financement des cultures est partiellement
atténué par la réalisation de certaines ventes a |'expart en USD.
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Dettes financiéres

Anafyse de la sensitiilte au risguee de taux dintérét

S les taux diintérét (pour les emprunts a taux variable comme pour ceux a taux fixe) au 31 décembre 2018
avaient été plus élevés | plus bas de 10 peints de base, toutes les autres varizbles restant constantes, la charge
dlintérét de I"exercice aurait été plus élevée | plus faible de 612 ke (sans IFRS 16, de 439 ke [2017 1 -472 ke]).

Analyse de lg sensibilité aux taux de change des devises étrangéres

Les actifs et passifs monétaires du Groupe libellés en devises étrangéres au 31 décembre 2018 sont constitugs
d'emprunts et autres dettes libellés en dollars américains. Les autres actifs et passifs monétaires ne sont pas
significatifs,

5i, au 31 décembre 2018, le dollar américain avait diminué | augmenté de 10 X par rapport 3 I'euro, toutes les
autres variables restant constantes, le bénéfice avant impot du semestre aurait été plus faible [ plus élevé de
3 760 ke,

3-4. Risques lids aux variations des prix des matieres premiéres
En raison de sen niveau de production de céréales, le Croupe est exposé aux fluctuations des prix des récoltes,

Depuls quelgues années, les marchés agricoles se caractérisent par une forte volatilité des prix, qui dépendent
des prix mondiaux, eux-mémes principalement formés sur les bourses de produits agricoles. Les principaux
facteurs affectant les prix sont les facteurs climatiques, les niveaux des prix de V'énergle et des matiéres
premisres, ainsi que le caractére saisonnier de la demande.

Le marche des denrées agricoles en Ukraine est soumis aux fluctuations des priz des denrdes agricoles sur les
marchés internationaux. || est également soumis aux conditions de la demande locale et aux capacités
d'exportation de 'Ukraine, en particulier lorsque des politiques de quotas sont établies, comme cela a été le
cas en 2010. L'Ukraine étant membre de |'Organisation mendiale du commerce, ces quotas ne peuvent &tre
gu'exceptionnels et de durée limitde, et justifiés uniguement par une réduction importante de la production &
Péchelle du pays. Pour limiter ce rlsque, le Groupe a développé ses propres capacités de stockage, qui lui
permettent de mieux gérer la cadence de commercialisation de sa praduction.,

Le Groupe se couvre contre le risque lié aux prix en faisant des ventes & terme en Ukraine [ventes a prix fixe
avec livraison & terme, libeliées en dollars américains) au cours des mais précédant la récolte, de fagon 4
verrouiller sa marge. Son objectif est d'Stre couvert 3 un taux d'environ 30 3 40% de sa production
préalablemnent @ la récolie,

3.5. Risques de liquidité pour le financement des cultures

Les principaux risques de liquidité découlent du caractére saisonnier de la production agricole. Les frais et les
fands de roulement nécessalres atteignent un pic au printemps, avant la récelte. Les entrées de trésoreria,
glles, se concentrent dans fa deuxiéme moitlé de 'année, aprés la récolte. Le Groupe remédie 2 ce caractére
salsonnier en eélargissant sa propre capacité d'entreposage, ce qul lul permet de vendre sa production toute
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I'année. De plus, I"dguipe de direction contrdle le risque de lguldité en surveillant les indicateurs de
performance clés, en particuller ceux concernant ies flux de treésorerie.

Les socidtés doivent faire face a des problémes de liquidité importants, en raison de la médiocrité des sources
d'investissements étrangers et du faible niveau de [a capacité d'emprunt auprés du systéme bancaire national.

Le Groupe poursuit sa collabaratian aves |2 banque privée ukrainienne Alfa Bank Ukraine, qui a octroyé une
ligne de crédit renouvelable de 2a M3 (prenant en campte la diminution du périmétre du Groupe sulte & |a
cession d'exploitations ; sz reparter & la Note 2.2 pour plus de précisions ), mobilisable en plusieurs tranches.

Outre les éléments précédents, le Groupe fait appel a d'autres sources de financement, comme les palements
anticipés de contrats & terme et le recours & des billets & ordre garantis et a l'allongement des déals de
palement par certains fournisseurs d'intrants. Ces instruments complémentaires apportent davantage de
souplesse pour mener & bien les opérations habituelles pendant |a saison des récoltes.

3.6. Risques de contrepartie

Le Groupe est expasé i des risques de crédit a travers sa trésorerie et ses équivalents de trésorerie, qui sont
conservés sur des comptes 3 vue et auprés diinstitutions financigres, et ses crédits fournisseurs et créances
clients, qui incluent les engagements envers les tiers, Les risques ligs aux créances ne résident dans aucune
cantrepartie particulidre. Bien que la Société bénéficie de lignes de crédit de la part de nombreux fournisseurs
clintrants pendant la saison, aucune ligne de crédit n'est garantle au préalable dans la mesure od |2 Groupe
gire ses positions au cas par cas. Le Groupe travaille prioritairement avec des banques et des institutions
finarmckéres détenues par de grands groupes intemationaux,

3.7. Risques [és au rapatriement des capitaux

Les risques lés au rapatriement des capitaux proviennent des investissements réalisés par le Groupe dans ses
filiales ukrainiennes. A ce jour, les groupes étrangers sont en mesure de rapatrier leur capital & travers des
palements de dividendes ou 3 travers le remboursement de préts d'actionnaires sans Implicatons fiscales,
AgroGeneration finance la plupart de ses [nvestissements en Ukraine grice & des préts d'actionnaires,
généralement par Fintermédiaire de ses entités chypriotes. Les risques liés au rapatrlement de capitaux sont
llés & ces investissements. L'évolution de 'environnement politique en Ukraine au a Chypre pourrait conduire &
des restrictions sur le rapatriement des capitaux investis dans ce pays.

4. Principaux Jugements et estimations comptables

La préparation des Etats financiers consolidés suppose l'utilisation de certaines estimations comptables
critiques. Il exige aussi que la Direction fasse preuve de discermement dans l'application des méthodes de
comptabilité du Groupe. Les domaines impliquant un haut degré de jugement ou de complexité, 3 savoir ceux
dans lesquelles hypothéses et estimations sont Importantes pour les etats financiers consolldds, sent les
suivants.

Les estimations et les jugements sont en permanence évalugs en s'appuyant sur 'expérience historique el sur
d*autres facteurs, y compris les attentes concernant les événements futurs jugés raisonnables eu égard aux
circonstances.
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4.1. Test de dépréciation sur les immobilisations incorporelles

Les actifs incorporels sont testés pour dépréciation & chaque date de clature du bilan et 3 chaque fals qu'il v a
des indications de dépréciation. Le résultat de cet exercice est hautemnent sensible & certaines hypathéses
(cofit moyen pondeéré du capital, fluctuation du prix des matiéres premiéres, rendements),

4-2. Juste valeur des actifs biologiques et valeur de cession nette des produits dagriculture

A chaque date de cloturs du bilan, les actifs biologigues du Groupe sont comptabilisés a leur juste valeur moins
les colts de vente. Cette juste valeur des actifs biologiques varie en fonction des conditions climatiques
pendant la croissance et |3 récolte, alnsi que du rendement potentizl et de Pévolution des prix. Tout
changemeant de ces estimations paurrait conduire a un changement important dans le compte de résultat. Siles
previsians de 'Bquipe de direction au 31 décembre 2018 avalent étd supérieuresfinférieures de 10°%, la juste
valeur des actifs biologigues et la marge brute se seraient trouvées augmentées | diminuédes d'environ 2 cog ke.

Les produits d'agriculture récoltés par le Groupe et comptabllisés en « Prodults agricoles » sont tout d'abard
valugs & leur juste valeur A la date de la récalte. lls sont ensuite réévaluds 3 la plus faible des deux valeurs
sulvantes : la juste valeur et la valeur réalisable nette 3 la date de dOture du bifan. La valeur utilisée pour les
produits agricoles dans 'estimation de la juste valeur au moment de la récalte, et retenue par conséquent paur
la valeur réalisable nette a la date de cloture du bilan, est déterminée & partir des prix réels diminués des colts
de vente au paint de récolte et des prix contractuels des récoltes vendues a ['avance.

4.3.Transactions dont le paiement est fondé sur des actions et qul sont réglées en instruments de
capitauy propres

Le Growpe comptabilise le colt des rémunérations en actions accordées aux salarlés en fonction de leur justs
valeur 3 |2 date d'attribution. La juste valeur s'obtient en utilisant une méthode appropriée & la nature de
I'actroi des actions, ce qui dépend des conditions spécitiques & cet octroi. Cela impligue aussi de choisir les
parametres appropries pour la méthode employée et de faire des hypathéses, en particulier concernant la
durée de vie de 'optian, la volalilité et |2 rendement de 'action.

4.4.Juste valeur des immobilisations

A compter du 1er fanvier 2015, le Groupe applique un modéle de réévaluation 3 ses actifs corporels situés en
Ukraine, tels que les batiments, constructions, machines et dquipements.

Dans ce modéle, les immaobilisations corporelles sont constatées 3 lour juste valeur déduction faite du cumul
des depreciations et des amortissements. Une dépréciation est constatée en compte de résultat, sauf s 'actif
considéré est comptabiiisé pour son montant réévalug, auquel cas, la dépréciation est traitée comme une
réévaluation négative.

L'estimation de la juste valeur des immobilisations corporelles exige de faire preuve de [ugement et d'utiliser
des hypothéses. A chague date de cldture, le Groupe prockde i Mexamen des facteurs macrodoo nomigues que
sont, notamment, le taux d'inflation en Ukraine et la dépréciation de I'UAH, pour savolr sila valeur comptable
das immobilisations incorporelles ditfere substantieliement de leur juste valeur.
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Caompte tenu des résultats de 'examen, le Groupe a conclu que la valeur comptable des bdtiments,
constructions, machines, équipements et autres immablisations ne s'écartait pas sensiblement de leur juste
valeur au 31 décembre 2018.

5. Evénements postérieurs a la date de cléture

g.1. Cession de filiales en Ukraine

Aux mols de mars-avril 2019, le Groupe a pracéde & la cession de I'ensemble des groupes destings 3 étre cédés
et détenus en vue de la vente au 31 décembre 2018,

Le résultat net de la cession des activitds destindes & étre céddes dans les régions de Jytomyr (exploftations
AFT et VLY) et de Ternopil (exploitations AJU et VZL) est une perte de 4,5 millions d'e. A la date de la cession
des exploitations de Jytomyr et Ternopll, le Groupe a affecté un écart d'acquisition de §,8g millions d'e aux
groupes destings i étre cédés.

A la date de la cession, le recyclage de pertes de change cumulées attribuées aux activités destindes a étre
cédées dans les régions de Jytomyr et Ternopil est estimde & 4,5 milllons d's et sera comptabllisé sur I'exercice
2019,

En janwvier 2019, le Conseil d'administration a décidé de vendre la société Agroziom LLE (AZG). La cession a éte
finalisée & la fin du mois de mars 2019. Le résultat net de la cession d'AGZ est une perte de 5,3 millions d', A la
date de cession d'AGZ, le Groupe a affecté un écart d'acquisition de 3,2 millions d'€ et estime recycler pour
5,7 millions d'e de pertes de change cumulees.

Au cours des quatre premiers mols de 'exercice 2019, le Groupe a regu pour 24 millions de § de prodults en

numéraire au titre de la cession des exploitations. Le dermier versement, d'un montant de 3,8 millians de 4,
devrait dtre regu d'icl Ia fin de 'exercice 2019.

5.2. Remboursement complet des obligations OSRANE en actions

Le 31 mars 2019, les obligations subordonnées OSRANE ant 8té intégralement remboursées en actions. Par
conséquent, 583 621 obligations subordonnées OSRANE ont ét€ échangees cantre 112 052 232 actions.

5.3. DRMANE
Durant le premier trimestre 2019, 'EHGC (Fonds européen de titrisation des opportunités de croissance élevée)

a convertl 91 ORMNANE, ce qui s'est traduit par 'émisslon de 3 033 331 nouvelles actions et le versement d'une
indemnité de corversion de 0,8 million d’e. Cette indemnité a éte versée en numéraire par le Groupe a I'ERGO.
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6. Principales régles et méthodes comptables

Les principales méthodes comptables appliquées sont résumées ci-dessous.

6.1. Référentiel comptable et modifications apportées aux méthodes comptables

Les Etats financiers consolidés d'AgroGeneration sont établis conformément aux Normes Internationales
d'infermation financigre (IFRS) publides par le Consell international des normes comptables (JASB) et
approuvéas par I'Union europgenne (LUE) au 31 décembre 2018. Elles comprennent : (1) les normes IFRS, (H) les
MNormes comptables internationales (IAS) et (i} les interprétations fournies par le Comilté d'interprétation des
normes intemationales financidéres (IFRIC) ou par ['ancien Comité permanent d'interprétation (512}

Les Etats financiers consolidés du Groupe comprennent les Etats financlers d'AgroGeneration et ceux de
I'ensembla de ses filiales au 31 décembre 2018, Les Etats financiers des filiales sont préparés pour la méme
peériode complable que ceux de la société-mere et repasent sur les mémes méthodes comptables.

Les méthodes de comptabilité IFRS appliquées par AgroGeneration & la préparation des présents Etats
financlers consalidés au 31 décembre 2018 n'ont pas varié par rapport a l'exercice zo17, i la seule exception de
celies portant sur I'impact des normes ou interprétations nouvelles ou madifides détailldes ci-dessous.

(o) Normes et modifications d'application abligatoire dans ['WUnion eurapéenne pour M'exercice financler clos au 31
décembre 2018

* IFRS 15 Produits des activités ordinaires tirés des contrats conclus avec des clients

* IFRS g Instruments financiers

»  Amendements i la nomme IFRS 4 : Application d'(FRS 0 Instruments financiers et d'IFRS 4 Cantrats
d’assurance

 Amendements a la namme |AS 40 @ immeubles de placement

o Amaliorations annuelles des IFRS, cycle 2014-2016 : Amendements aux narmes JFRS 1 ef 1AS 28

e IFRIC 22 Transacticns en monnaies étrangéres et contrepartie anticipde

Le Groupe a d'abord adopteé [FRS 15 Prodults des activités ordinaires tirés des contrats conclus avec des cllents et
IFRS g [nstrumments financiers @ compter du 1er janvier 2018, Ces normes, conjointement avec d'autres entrant
en vigueur au ter janvier 2018 [décrites cidessus), n"ont aucun effet substantiel sur les &tats financlers du
Groupe.

Les madifications apportées aux principales méthodes comptables liges aux normes IFRS 15 et IFRS g
récemment adoptées sont décrites 3 la Note 6.2, alindas (a) et {b).

{b) Normes adoptées par anticipation par fe Groupe

Le Groupe a cholsi d'appliquer IFRS 16 Contrats de location 3 compter du 1er [anvier 2018, Le Groupe appligue
IFRS 16 &n suivant 'approche rétrospective madifiée, <l bien que les informations comparatives ne sont pas
retraitées et demneurent déclardes selon LAS 17 et IFRIC 4.

Les détails des méthodes comptables prévues par 1AS 17 sont mentionnés séparément en cas de différence par
rappart aux normes |FRS 16 et IFRIC 4, et 'impact des modifications est indiqué & la Mote 6.2 (c).
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() Normes et interprétations publides par 'IASE mals pas encore approuvées par ["Union européenne
= Amendements aux normes [FRS 10, IFRS 12 et |AS 28 : Entités d'investissement : application de
'exception a la consolidation
= Amendements aux normes [FRS 10 et |AS 28 : Vente ou apport d'actifs entre un investissaur et une
entreprise associée au une coentreprise
s  Amendements 3 la norme IFRS 2 : Classification et évaluation des transactions dont le paiement est
fondé sur des actions

= |FRIC 22 Transactions en monnaies étrangéres st contrepartie anticipde, publiée le 8 décembre 1016

«  Amendements a la norme 145 40 ; Immeubles de placement, publiés le § décembre 206

s [FRIC 23 : Incertitude relative aux traitements fiscaux

= |FRS17: Contrats d'assurance

s Amendements i la norme IFRS 9 @ Caractéristigues de remboursement anticipé avec rémundration
négative

o Amendements A la norme |AS 28 : Intérdts 3 long terme dans des entreprises assocides et des
Ccoentreprises

L'lmpact potentiel des normes précédentes fait actuellement Febjet d'un examen.

6.2. Modifications apportées aux méthodes comptables

{a) IFRS 15 Produits des activités erdinaires tirés des contrats conclus avec des clients

La norme IFRS 15 établit un cadre complet pour déterminer si, @ hauteur de quel mantant et quand les
prodults sont constatés. Elle se substitue aux lignes directrices actuellement applicables aux produits, a
savoir, LAS 18 Produits des activités ordingires, I1AS 11 Controts de construction et IFRIC 13 Programmes de
fidéllsation de la clientéle.

Sachant que la majeure partie du chiffre d'affalres du Groupe provient de la vente de produits agriceles, IFRS
15 n'a eu aucun Impact significatif sur les méthodes comptables du Groupe.

Salon IFRS 15, le chiffre d'affaires est comptabilisé lorsqu'un client obtient fe contrdle des biens ou des
services. L'ensemble des risques et des avantages sont Lransférds au client au point de livraison ou
d'expédition, selon les dispositions contractuelles, conformément aux mifthodes comptables appliquées par
le Groupe au 31 deécembre 2017.

{b) IFRS g Instruments financiers

La norme IFRS g Instruments financiers a pour abjet de définir les principes de comptabilisation et d’évaluation
des actifs financiers, des passifs financlers et de certains contrats d'achat ou de vente d'éléments non
financiers, Elle remplace la norme 1AS 35 instruments financlers : comptabilisation et évaluation.
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(i) Impaact de Padoption

Dépréciation des actifs financlers

L'effet de l'adoption d'IFRS & sur la valeur complable des actifs financiers au er janvier 2018 porte
uniguement sur [a nouvelle exigence applicable a la dépréciation, décrite plus en détaill c-dessous.

Les créances clients du Groupe pour les ventes de prodults agricoles sont soumises au nouveau modéle de
pertes de crédit attendues d'IFRS o, Le Groupe applique 'approche simplifiée d'IFRS g & I"évaluation des
pertes de crédit attendues, qui prévoit une provision pour pertes attendues sur la durée de vie pour tautes les
creances clients, Pour comptabiliser les pertes de crédit attendues, les oréances clients sont regroupées sur la
base des caractéristiques du risque de crédit partagé et du nombre de jours de retard.

Classification et évaluation des passifs firandiers

IFRS g reprend pour Pessentiel les exigences existantes d'|AS 39 pour la classification des passifs financiars.

Cependant, selon [AS 30, toute variation de [a juste valeur des passifs comptabilisés a lewr juste valeur par le

blals du compte de résultat st constatée en profit ou en perte, alors que sulvant IFRS g, les variations de

catte nature sont géndralement présentées comme suit :

- le montant de la variation de |a juste valeur qui est attribuable a une variation du risque de crédit du passif
est enregistré dans les capitaux propres ; et

= [emontant résidusl de la varfation de la juste valeur est porté en profit ou en perte,

Le Groupe n'a constaté aucun passif financier a sa juste valeur par le biais du compte de résultat et n'a
actuellement aucune intention de le faire. L'évaluation menée par le Croupe ne falt mention d'aucun impact
substantlel concernant ia classification des passifs financiers au 1er janvier 2018.

(i} Méthodes comptables appliquées & partir du 1er janvier 2018
investissements el autres immobilisations [inancéres

A partir du ter janvier 218, le Groupe classe ses immaobilisations financiéres dans les catégories d'évaluation
suivantes, s'il y a lieu :
- celles 3 constater ultérieurement & leur Juste valeur (comptabilisation soit dans les capitaux propres,
soit dans le compte de résultat), et
celles a constater au cofit amorti.,

(c) IFRS 16 Contrats de location

Le Groupe a mis en ceuvre IFRS 16 en choisissant le ter fanvier 2018 pour date d'application initiale. If 3
Appliqué IFRS 16 en utilisant I'approche rétrospective modifide, selan laguelle les droits d'utilisation d'actifs
sont constatés a [a date d'application Initiale pour un montant €gal au passif de loyers. | n'y a donc aucun
impact sur les capitaux propres a fa date d'application inftale.
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Le groupe a changé de méthode comptable pour les contrats de lecation, comme détaillé ci-dessous.

{1} Définftion d'un contrat de location

Précédemment, le Groupe déterminait & sa conclusion si un contrat constitualt ou contenalt un contrat de
location au sens d'\FRIC 4. Selon IFRS 15, l¢ Groupe procéde 3 une analyse pour savair si un contrat constitue
ou contient un contrat de location compte tenu de la méthode présentée cl-dessous,

mMéthode gppliquée @ partir du 1er janvier 2018
A la concluslon d*un contrat, le Groupe procéde 3 une analyse pour savoir si un contrat constitue, ou contient
un contrat de location. Un contrat constitue, ou contient, un contrat de location s'il contére le droit de
contrler I'utilisation d'un actif identifié pendant une période de temps en échange d'une canlrepartie. Pour
savoir si un contrat confére le droit de contrdler Putilisation d'un actif identifié, le Groupe procéde a une
analyse permettant de déterminer si:
- e cantrat prévalt Putilisation de "actif identifig
le Groupe est en droit d'obtenir en substance tous les avantages économiques de I'utilisation de Pactif
tout au lang de [a péricde d'utilisation ; et
- le Groupe est en droit d'utiliser directement Factif. Le Groupe dispose d'un tel droit lorsqu'll détient le
drait de prendre les décisions les plus pertinentes sur la maniére dont, et "'usage auquel, I"'actif est
utilisé.
Cette miéthode s'applique aux contrats conclus, ou modifiés, au 1er janvier 2018 ou ultérieuremant,

Le Groupe 2 choisi de ne pas seéparer les composantes autres que celles de location et de considerer les
camposantes de lacatlon et celles qul ne le sont pas comme une seule et méme composante de location,

Au cours de |a transition vers IFRS 16, le Groupe a choisi, pour des ralsons d'ordre pratique, de recondulre
I"évaluation consistant 3 savair quelles opérations constituent des contrats de location. || n'applique |FRS 16
qu'aux contrats ayant précédemment été identifiés comme des contrats de location. Par conséquent, |a
définition du contrat de location au sens d'IFRS 16 n'a ét€ appliquée gu'aux cantrats conclus ou modifiés au
1er janvier 2018 ou ultérieurement.

(i} Cantrats de location précédemment classés en contrats de location simple en vertu d'IAS 17

Au mement de la transition, les passifs de loyers ont été comptabilisés a la valeur actuelie des palements de
loyers restants, actualisée au taux d'emprunt marginal du Groupe au 1er janvier 2018, Les droits d'utilisation
d'actifs sant quant 3 eux comptabilizsés pour un montant égal au passif de loyers, corrigd du maontant de tous
loyers payés d'avance ou a payer (le Groupe applique cette approche aux locations de terrain).

Le Groupe a appliqué les principes suivants au moment d'appliquer IFRS 16 aux contrats de location
précedemment classés en contrats de kocation simple en vertu d'1AS 17 :

application des taux d'emprunt marginaux : 20,64%21,63% pour les contrats fibellés en UAH, 9,44 %
pour ceux libellés en EUR et 11.19% pour les contrats libellés en LSD
application de la dérogation a la comptabilisation des droits d'utilisation d'actifs et des passifs de
lovers sila durée du contrat de location est inférieure & 12 mols

- exclusion des charges directes inftiales de la comptabilisation des droits d'utilisation d'actifs & |a date
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d'application initizle
- recours 8 une évaluation rétrospective pour déterminer |a durde du contrat de location si le contrat
prévait [a possibilité de proroger ou de résilier le contrat de location.

{iii} Dralts d'utilisation d'octifs el passifs de loyers

En sa qualité de prensur, le Groupe classalt précédemment les contrats de location en contrats de location
simple et contrats de location-financement selen qu'ils transféralent significativernent ou non la totalité des
risques et avantages afférents a la propriété de ["actif sous-jacent au Groupe. En vertu d'IFRS 16, le Groupe
constate les droits d'utilisation d'actifs et les passifs de loyers pour la plupart des contrats de location {qui
sont donc pertés au bilan).

Le Groupe a decidé d'appliquer les dérogations de comptabilisation aux contrats de location de courte durée,
représentant un montant de 258 ke.

Le droit d'utilisation d'un actif est ultérieurement amorti en utilisant la méthade d'amortissement linéaire
entre |a date d'entrée en vigueur et la premiere des deux dates comespondant respectivement a la fin de la
durée de vie utile du droit d'utilisation de "actif et § Péchéance du contrat de lacatlon. En outre, le droit
d'utilisation de |'actif subit périodiguement une dépréclation et est corrigé de certains retraitements du passif
de loyers.

Le passif de layers est inftialement comptabilisé a la valeur actuelle des loyers qui ne sont pas payés a la date
d'entréz en vigueur, actualisée au taux d'emprunt marginal du Graupe,

Les paiements de loyers inclus dans la comptabilisation du passif de loyers comprennent :

- les palements fixes,
les paiemants de loyers variables qui dépendent d'un indice ou d'un taux, nitialement constaté en
utilisant I'Indice ou fe taux en vigueur & la date de prise d'effet ;

- les sommes qui deivent &tre payables au titre d'une garantie de valeur résiduslle ; et

- le prix d'exercice de I'eption d'achat que le Groupe est ralsonnablement certaln d'exercer, le
paiement de loyer pendant la période de renouvellement facultative si le Croupe est
raisonnablement certain d'exercer une option de prorogation, et les pénalités pour résiliation
anticipée d'un contrat de location, sauf sf le Croupe est ralsonnablement certain de ne pas
procéder & sa résiliatlon anticlpée,
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Rapprochement entre les contrats de location simple déclarés en application d'IAS 17 au 31 décembre 2017,
actualisés au taux d'emprunt marginal 3 [a date d’application Intizle d'IFRS 18, et les passifs de [oyers
constatés pour les draits d'utilisation d®actifs au fer janvier 2018,

ke
Contrats de location au 31 décembre 2017 5b 702
Contrats de location actualisés au %1 décembre 207 35013
Passifs de loyers pour les droits d'utilisation d'actifs au 1er 16 Bon
jAnvier 2018
Bifférence (8 412)

L'éeart est principatement attribuable & la composante supplémentaire non contractuelle évalude pour les
contrats de location au 31 décembre 2017, tandis que les passifs de loyers pour droits d'utilisation d'actifs au
1er janvier 2018 reposent uniquement sur les clauses contractuelles.

(i} Cantrasy de lovarion de courte durée ef dliémeniy de peu de valeur

Le Graupe a choisi de ne pas constater les droits d'utilisation d'actifs et les passifs de loyers pour contrats de
location de courte durde (Inférleure ou égale & 12 mois), d'un montant de 258 ke, Le Groupe comptabilize les
palements de loyers associés a ces contrats de location dans les charges en appliquant une méthode
d'armartissement linéaire pendant [a durée du contrat de location.

Droits au bail
Au 1er janvier 2018, les drolts au bail, d'un montant net de 1 879 ke, ont été décomptabilisés et corrigés de la

valeur comptable des droits d'utilisation d'actifs.

Montants comptabilisés en profit ou perte (pour activités poursuivies)

|:.E.r| millllers d'euros :I

Inférits sur passifs de loyers 2836
Faiements de loyers supplémentairas non contractudls et non inclus dans 'évaluation des passifs de loyers® 2 038
Froduite de sowus-lacation des drabts d"atillsation dactifs 155
Charges fides aux contrats de location de courte durée 258

* L'aglimation des passifs de lapers pour drofts d'utilisation d'actits repose sur les chwses comtractusies. O, la majories des
comtrats de losation de terraing ayant &té condis sépardment, i exirte un décalage enfre las clauses contractuefles &f |a
conjoncture acteslle du marchd, Les palemants effectuds su profit des propriétaires sont supérieurs 3 ceux stipulés dans bes
contrats et refldtent la composante supplémentaire non carrsctuelle su sens d'IFRS 16 Cetle composanie supplérmentairs
gk attrbuzbie & la téndance crolssants nhaervabde wr e marehd
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La fraction supplémentaire des charges contractuelles de location de terraing aurait un effet de 6 149 ke sur
les dettes de location pour les activités poursuivies au 31 décembre 2018,

Montants comptabilisés dans le tableau des flux de trésorerie (pour activités poursuivies)

[ell milllkers -:i'r.ln.'.-aj

sorties de trésorerie totales pour contrats de location (activités poursubvies) 4 205

Synthiése de I'impact d'IFRS 16

1008 [avant

{en milliers d"euras) IFRS 16 &t Irrl;:-a-:.1 s Fble =0 .
IFRS 5 IFRS 1& {avant IFRS 5)
Chiffre d'affaires 59970 59 970
:?;:::?;nf:::-ﬁgla Juste valeur des actifs biologiques et des fERE o 11 852
Colts des ventes (58 704) 27 {58 677)
Marge brute 9321 33nma 13145
Frais commiarciaux, généraux et administratifs (11 696} 83 111 613)
Autres produits et charges [SED) - (580}
Bénefice opérationnel (2 455) 3407 [ 9532
Résultat financier net {5 840] (3gaa) | (9 529)
Impats 56 . L6
Marge nette (8 233} [2E2) [B521)

6.3, Consolidation

{a) Fifiales

Toutes les fillales sur lesquelles le Groupe exerce un contréle sont totalement consolidées, Par
« controle », on entend |a situation dans laquelle les conditions sulvantes sont toutes réunies :

- l'exercice d'un pouveir sur ka filiale ;

l'expaosition, ou les dreits qui y sont associds, aux retours sur investissement variables

découlant des intéréts deétenus dans la filiale ;

- la capacité a exercer son pouveir pour Influer sur sa rentabilité.
51 les faits €t les circonstances donnent a penser que I'une des trois composantes du contrdle répertoriédes ci-
dessus a changé, le Groupe procéde a une nouvelle analyse pour savolr 'l contrdle toujours "entité. La
consalidation d'une fillale débute au moment ol le Graupe en acquiert le contréle et cesse lorsqu'il en perd
le contrdle. Au 31 décembre 2018, le Groupe nexerce de contrile conjolnt sur aucune des entités de san
périmétre de consolidation.

L'ensemble des soldes et transactions intra-Groupe, de méme que les produils, charges et plus-fmoins-values
latentes nclus dans la valeur comptable nette des actifs et résultant de transactions intra-Groupe, sent éliminés
en totalite,
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{h) Comptabilisation des regroupements d'entreprises

Les acquisitions de filiales auprées de tlers (qui, au sens des IFRS, constituent des regroupements
d'entreprises) sont constatées selon fa méthode d'acquisition. A l'acquisition, I"actif, le passif et le passif
éventuel d'une filiale sant évalués a leur juste valeur,

L'écart d'acquisition se définit quant & lui comme l"'excédent de la samme formée de la contrepartle
transférée, du montant des intéréts minoritaires dans la fillale acquise et de la juste valeur de "éventuelle
participation auparavant détenue par le Groupe dans la filiale acquise sur la valeur nette des montants de
éléments identifiables de 'actif acquis, du passif et du passif éventuel ala date d'acquisitian.

Bans le cas ol, aprés rédvaluation, les éléments identifiables de 'actif net attribuables au Groupe dépassent
le eo(t de l'acquisition, la différence est constatée en gain d'acquisition dans le Compte de résultat
consolidé.

6.4.Conversion des devises

fal Devise fonctionnelle et devise de présentation

Les &léments inclus dans les Etats financiers de chaque entité du Groupe sont présentés dans la devise utllisée
dans leur environnement dconomique respectif (¢ devise fonctionnelle «),

La devise fonctionnelle de la soclété-mere et des filiates chypriotes est Peura (EUR), celle des filiales
ukrainiennes la hryvnia (UAH).

La devise de présentation des Etats financiers consalidés est Meura (EURL

(b] Transactions en devises étrangéres

Les apdrations en devises étrangeres sont converties en devise fonctionnelle sur la base du taux de change en
vigueur a la date de la transaction. Les galns et pertes de change résultant de |'exécution de ces transactions et
de Ia conversion en devise fonctionnelle au jour de clbture des actifs et passifs mongtaires en devises
dtrangeéres sont enregistrés en produits et charges financiers au compte de résultat, a 'exception des écarts de
change sur les comptes de trésorerie qualifiés de couverture de flux futurs et des couvertures d'investissement
ret en devises,

Les préts intra-groupe & long terme accordés 3 une société étrangére et dont aucun remboursement n'est
prévu ou probable dans un avenir proche sont classés én investissernent net dans la société érangérs.

5| une filiale ayanl le statut de société étrangére rembourse un prét d'investissement net sans que cela
n'entraine de variation proportionnelle du pourcentage de participation de la société-mére, I'écart de
conversion cumulé n'est pas reclassé des autres éléments du résultat global au compte de résultat,

fc) Conversion des Etats financiers exprimés en devise étrangére

Les comptes de résultat et les bllans de toutes les entités du Groupe qui ont une devise fonctionnelle différente
de la devise de présentation {aucune playant pour devise celle d'une économie hyperinflationniste au 31
décembra 2018 ) sont convertis dans la devise de présentation carmme sult :
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® les actifs et les passifs du bilan sont convertls au taux de change de la date de clature ;

* les produits et les charges du compte de résultat sont convertis au taux de change en vigueur i la date
de la transaction considérée {pour des raisons pratigues, le Groupe convertit les sléments de produits
et de charges de chaque péricde présentée dans les états financiers en appliquant le taux de change
maoyen calculé au cours de la période comptable correspondants, si le résultat de la conversion ainsi
réalisde se rapproche ralscnnablement de celui obtenu en appliguant le taux de change en vigueur &
la date de la conversion),

= les ecarts de change résiduels sont comptabilisés dans une compaosante distincte des capitaux
propres.

Le taux de change appliqué  la conversion des Etats financiers des filiales ukrainiennes est le sulvant :

31 décembre 2018 31 decembre 2007

Taux de change pour 14 Moyen Cldtiire Mayer Cloture

Hrywnia ukrainienne {UAH} 32,1289 3TN 30,0753 33,4054
Dellar amdricain (USD) 11888 11454 1,1310 1,1934

Les taux utilisés pour la hryvria et le dollar américain sant ceux qui sont en vigueur & la Bangue nationale
d'Likraing {« BNLU »).

Les écarts de change sur un élément monétaire faisant partie de Iinvestissement net de I'entilé présentant les
Etats financiers dans une activité 3 "étranger sont comptabilisés en autres éléments du résultat global et
reclassds des capitaux propres en compte de résultat lors de la sortie partielle ou totale de I'investissement
net.

L'écart d'acquisition et les ajustements de |a juste valeur constatés lors de "acquisition d'une entité érangére
sant comptabilises en actifs et passifs de "entité étrangére et convertis au taux de change de cliture.

&.5.Immobilisations incorporelles

Les principales immebilisations incorporelles comptabllisées sont les décarts d'acquisition et les droits au ball,
Elles ont été comptabilisées dans le cadre du processus de regroupement de soclétés,

Aprés sa premiere comptabilisation, I'écart d'acquisition est constaté & sa valeur initiale déduction faite du
cumul des éventuelles dépréciations.

L'unité génératrice de trésorerie (UGT) retenue pour le test de dépréciation de I'"écart d'acquisition correspond
au segment opérationnel Ukraine,

Si Pécart dacquisition fait partie intégrante d'une UCT et gu'une fraction de l'activite de cette unite est cédde,
I"acart d'acquisition associé a "activité cédde est inclus dans |a valeur comptable de Factivitd au moment de la
détermination de la plus- cu moins-value de cesslon de l'activitéd., U'dcart d'acquisition cédé dans ces
clreonstances est évalud sur la base des valeurs relatives de activité cédée et de Ia fraction de ["UGT
conseryée,
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6.6.Immobilisations corporelles

A compter du 1er [anvier 1015, le Groupe applique un modeéle de rédvaluation & ses immabilisations comporelles
situées en Ukraine. Dans ce modéle, les immaobllisations corporelles sont constatées 3 leur juste valeur
déduction faite du cumul des dépréciations et des amartissements,

Il sera procédd & une réévaluation avec une régularité suffisante pour s'assurer que la valeur comptable ne
différe pas substantiellement de celle qui serait déterminéde en utilisant la juste valeur a |a date de cléture.

Le cofit d'acquisition des Immobllisations corperelles inclut toutes les dépenses directement attribuables a
l'acquisition des actifs immobilisés. Les codts ultérieurement capitalisés comprennent les deépenses
impartantes engagées pour les amélierations et les remplacements gui allongent la durde de vie utile des
actifs ou en augmentent la capacité de génération de revenus. Toutes les autres réparations et travaux de
malntenance sont comptabilisés en résultat pendant ['exercice comptable sur lesquels lis sont supportés, La
valeur nette des composants 3 durde de vie limitde qui ont €€ remplacés est retirde de |'immabiisation
corporelle,

Les immobilisations sent amaorties linsairement sur leur durde de vie estimée :

s PBatiments: 10255 ans
s Machines et outillages: 5 a 30 ans
» Autres immobilisations corporelles: 3.8 30 ans

Les installations technigues sont composées de matériel de production agricale immabile, essentiellement les
séchoirs et les nettoyeurs. Les machines et les véhicules Incluent d'autres équipements agricoles mobiles
(lra-;:tﬂurs, malssonneuses-batteuses, semoirs, camions, etc.).

Leur durée d'utilité est réexaminde, et ajustée si nécessaire, a [a cléture de chaque exercice. L'impact d'une
variation par rapport & une estimation précédente est comptabilisé de manlére prospactive en changement
d'estimation comptable.

La plus- ou moins-value réalisée sur [a vente ou la cession d'ung immobilization corporelle correspond 3 la
différence entre le produit de la vente et la valewr comptable de 'actif et est constatée dan: le compte de
résultat.

Les immabilisations en cours comprennent les colts directement lids & la construction des immobllisations
corporelles, y compris la valeur constatée de maniére approprige des frais généraux variables directement
attribuables & leur construction. Les immebilisations en cours. ne sonl pas amorties. L'amortissement des
immabilisations en cours commence lorsque les actifs sont préts a &tre wtilisds, c'est-a-dire 4 partir du
moment ol ils se trouvent dans le leu et I'état qul leur sont nécessaires pour pouvgir &tre exploités de la
maniére prévue par la direction,

Lars de la ventz ou de la sortie d'immobilisations réévaluges, 'excédent de réévaluation subsistant dans la

régerve de rédvaluation est directement transférg dans le report a nouveaw. Un transfert n'est effectué de la
réserve de réévaluation vers le report & nouveau que lorsqu'une immobfisation est sortie du bilan.
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6.7 Dépréciation des actifs non fimanclers

Les actifs non-financiers autres que 'écart d'acquisition font "objet d'un test de dépréciatian chague fois qu'un
evenement ou un changemant de circonstances donne & penser que la valeur comptable peut ne pas étre
recouvrable.

Une perte de valeur est comptabilisée & rafson de Pexcédent de ls valeur comptable de 'actif sur sa valeur
recouvrable. La valeur recouvrable est la plus élevée de |a juste valeur de I"actif, diminuée des frais de vente, et
de sa valeur d'utilité. Aux fins d'évaluer |a perte de valeur, les actifs sont regroupés au plus bas niveaw auquel il
est possible d'identifier des flux futurs distinets (unité génératrice de trésoreria).

Une dépréciation est constatée immeédiatement dans le Compte de résultat consolidé, sauf si l'actif considédrd
est comptabllisé pour son montant réévalué, auquel cas, la dépréciation est traitéde comme une réévaluation
ndgative.

&.8. Agriculture
ral DWfinitions

Les méthodes comptables appliquées par le Groupe aux activités agricoles sont basées sur la norme |AS 41
w Agriculture »,

L'activite agricole se définit comme la transfarmation blologique d'actifs biclogiques en produits agricoles au
e autres actifs biologiques.

Le Groupe classe les actits biologiques en deux catégories ; cultures dans les champs et bétail.

Les produits agricoles sont les produits de la récolte des actifs binlogigues du Groupe et des predults tirés de
I'élevage, 3 savoir, soit des cérdales récoltées, soit du lalt, dela viande ou d'autres produits d'élevage.

Le Groupe comptabilise un actif bialogique ou un produit agricole lorsqu'll contrfle "actif sous |'effet des
evenements passes €t gu'il est probable que les avantages économiques futurs procurés par 'actif
reviennent au Groupe et que [a juste valeur du codt de |'actif peut &tre mesurée de maniére fiahle.

ib)  Actifs biologigues

Les actifs biclogiques sont évalués lors de la comptabilisation initiale et a chaque date de cléture & leur juste
valeur diminués des frais de vente, et [a plus-ou maoins-value en résultant portée au compte de résultat. Les
frais de vente comprennent I'ensemble des coilts nécessaires pour vendre les actifs, y compris ceux gui le
sont pour les mettre sur le marcha,

Las actifs biologiques sont dvalués a partir de la valeur actualisée des flux de trésorerie nets attendus de la
vente des actifs évalués an appliquant un taux déterminé par le marché. L'abjectif du calcul de la valeur
actualisde des flux de trésoretie nets attendus est de déterminer la juste valeur d'un actlf blologique. La
difference entre la juste valeur diminuee des frais de vente et les colts de production totaux est affectde aux
actifs biologiques détenus en stock a chague date de cldture et traitée en ajustement de la juste valeur.

Caompte tenu de la méthode précédente, les principaux groupes d'actifs biologiques sont enregistrés comme
suit:
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{1y Cullures dians les champs
La juste valeur des cultures dans les champs est déterminde a partir des flux de trésorerie actualisés
découlant de la vente des récoltes, et assortie d'une provision constituée au titre des colts a engager et des
risques & supporter pendant les étapes restantes du processus de transformation.

La juste valeur des Actifs blologiques de culture est déterminde, en plus d'autres estimations, d'aprés les
conditions météorologiques, la qualitd des sols, le patentlel de crolssance, les rendements, les conditions de
recolte et Pévolution des prix,

Au 31 décemnbre 2018, le Groupe avalt Identifié le marché principal de chaque type d’actif biclogique de culture ;
il en mesure la juste valeur en se fondant sur ce qui suit :

pour [ détermination des prix

» Evaluation par la Direction des futurs prix 3 la date de la récolte, rapprochés du prix FOB
ukrainien ou des prix compensés sur les marchés occldentaux, 3 la date de cldture du bilan. Ces
priz ont été défalqués des colts de livraison FOB et des codts de transport,

pour la déterminotion des rendements

« Evaluation par la Direction des rendements futurs des récoltes a partir des données les plus
pertinentes et les plus récentes tingées d'atudes de récolte effectudes dans les champs.
Etant donné la nature de ces paramitres entrants, la juste valeur des actifs biclogiques est classée au Niveau 3
définl par la norme IFRS 13. Tout changement d'une de ces évaluations peut se tradulre par la constatation de
changements importants des Justes valeurs dans le compte de résultat.

iy Animaux delevage
La juste valeur des animaux d'élevage est déterminée & partir du prix de marché des animaux d'élevage
d'dge similaire, de [eur race et de leur valeur génétique. Le bétall, dont le prix ou |a waleur détermmeés sur le
marchd ne sont pas connus et dont les autres estimations de la [uste valeur sont clairement considerées
comme n'étant pas fiables, est comptablilisé 3 |a valeur actualisée des flux de trésarerie nets attendus de |a
vente d'actifs évaluds en appliquant un taux avant impdl déterming par e marché,

Les actifs biologigues sont constatés em tant qu'actifs a court terme cu actifs immobilisés en fonction de leur
eycle d'exploitaticn par le Groupe.

fc} Produits agricoles

Les produits agricoles récoltés par le Groupe sont comptabilisés inftfalernent au jour de |a récolte a leur justa
valeur diminuée des frals de vente au moment de la récolte, Par la suite, Ils sont comptabilisés en stocks en tant
que « Produits agricoles = et valorisés & la valeur [a plus faible da ka juste valeur a la date de la récolte et de |a
valeur nette réallsable, Cette valorisation & la valeur réafisable nette est comptabilisée sous la forme d'une
dépréciation de stock (= Varlation de la juste valeur des produits finis =, cf. Note 14).

La juste valeur des produfts agricoles lors de la récolte et leur valeur nette réalisable sont déterminées & partir
des prix réels molns les eolits de vente 3 la date de |a récolte et des prix contractuels des récaltes vendues 3
I'avance.
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fo)  En-cours (stocks d'en-cours)

Sont cansidérés comme des en-cours les colts de préparation des sols qui, i |a date de cléture, n'ont pas été
semes (cas des semis de printemps en Ukraine : mals, soja, tournesal, etc., valarisés au 31 décembre), Ces calts
de préparation des sols sont évalues sur la base des codls historiques engagés par le Groupe,

6.9.5ubventions publiques

Les subventions publigues non conditionnées sont comptabilisées en résultat lorsqu'elles sent acquises.

SF une subvention publique est condlitionnée, le Groupe 'enregistre en résultat larsque les conditions relatives
4 son ebientlon sont réunies [subventions environnementales d'alde locale) et tant que |'alde recue est
constatée au passif.

G40, Stocks

fa) Matiéres premieres et autres fournitures

Les stocks sont enreglstrés & l1a valeur la plus faible du colit et de Ia valeur réalisable nette. Les colts
comprannent les matiéres premitres et, le cas échéant, les charges directes de main-d'ceuvre et les
frais généraux supportés pour amener les stocks a 'endroit et dans I"état ol ils se trouvent.

Le cofit est calculé & partir de la méthode du colt moven pondérd. La valeur réalisable nette
correspond au prix de vente estimé, diminué des colts estimés pour I'achévement et des colits 3
engager pour la mercatique, la vente et |a distribution,
ib)  Produits finis (produits egricoles)
Cf. Note 6.8 (¢ - Agriculture,

fed  En-cours
Ct. Note 6.8 (d) - Agriculture,

6.11. Capital soclal

Les actions ordinaires sant classées en fonds propres. Les colits marginaus directement imputables & I'émission
de nouvelles actions ou 3 l'exerclee de nouvelles opticns sont imputés directement en capitaux prapres en
deduction de [a prime d'émission, nette de tous les effets fiscaux.

&.42. Impots courants et différés

fa} Régime fiscal général

La charge d'impdt courant est calculée sur |3 base des legislations fiscales en vigueur totalement ou
pratiquement 2 la date de cléture dans les pays ol les sociétés du Groupe opérent et génrent un résultal
taxable,
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Le taux d'impasition applicable au 31 décembre 2018 est de 33,33 % en France, 18 & en Ukraine (voir (b) Régime
fiscal des sociétés agricoles en Likraine) et 12,5 % a Chypre.

Les mesures de la réforme fiscale appliquée en France en 2016 prévoyalent une réduction progressive du taux
ardinaire d'imposition sur les sociétés de 33,33 £a 28 & La Loi de finances pour 2018 prévoit une nouvelle
réduction progressive du taux de l'impdt sur les sociétés a 25 %, pleinement applicable aux exercices financiers
ouverts en 2022, Le calendrier d'application de |a réduction progressive est le suivant

o ern 208, un taux d'impdt sur les sociétés de 18 & s"appliquera aux bénéfices imposables dans la limite de
E0a 000 €, et un taux d'impot sur les sociétés de 33 X aux bénéfices superieurs a 500 000 €]

« pourles exercices financiers cuverts & compter du ter janvier 2019, le taux ordinalre de 'impdt sur les
socidtes sera ramend a 31 %, étant précisé que les so0 0oo premiers euros de bénéfice seront taxésa
hauteur de 28 % ;

« pourles exercices financlers ouverts & compter du ter janvier 2020, le taux de I'impdt sur les socidtés de
38 % deviendra le nouveau « taux ordinaire » {pour tous les béndfices) ;

» pour les exercices financlers ouverts & compter du ter janvier 2021, le taux ordinaire de I"impdt sur les
societds sers raduit 326,55

» pourles exercices financiers ouverts a compter du fer janvier 2022, le taux ordinaire de I'impdt sur les
sociebds sera rédull 4 25 %,

L'impét différé ast déterming sur la base du taux d'imposition et de Ia réglementation fiscale en vigueur ou en
vigueur en substance & la date de clfture et qui sont susceptibles d'8tre appligueés lorsque actil dlimpot
différé sera réalisé ou le passif d'impot différe régle,

L'impét différé est comptabilisé selon |a méthode du report variable au titre des différences temporelies
découlant de "écart entre la valeur comptable des actifs et des passifs figurant dans les états financiers
consolidds =t |a base fiscale correspondante dans le calcul du bénéfice Imposable. Les passifs d'impdts
différés sont généralement constatés pour toutes les différences temporelles imposables, et les actifs
d'impbts différés comptabilisés dans la mesure ol existe un bénéfice Imposable sur lequel peuvent s'imputer
les différences temporelles déductinles.,

Toutefois, I'mpot différé n'est pas constaté si, lors de la comptabilisation initiale d*un actit ou d'un passita la
date d'une transaction autre qu'un regroupement d'entreprises, cette transaction n'a pas d'implicatlon pour
le résultat comptable ou pour le résultat fiscal,

L'impét différé est comptabilisé en produit ou an charge au compte de résultat, sauf lorsqu'il se rapporte a
des dléments directement crédités ou débités dans les capitaux propres, auquel cas,; il est également
enreglstré en capitaux propres.

La valeur comptable des actifs d'impéts différés est revue 3 |z fin de chaque période comptable et réduite
dans la mesure of il n'est plus probable que les bénéfices Imposables solent suffisants pour permettre la
réalisation de tout ou partie de I'actif.

Les actifs et passifs d'impdits différés sont compenseés lorsque
« e Groupe dispose d'un droit juridiguement exécuteire d'opérer compensation entre les montants
comptabilisés pour les actifs d'lmpdts courants et les passifs d'impéts courants ;
= le Groupe a lintention scit de proceder & un réglement net, solt de réaliser I'actif et de régler le
passif simultangément ;
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o Les actifs diimpdts différés et les passifs d'impdts différés concerment des impots sur le résultat
prélevés par la méme administration fiscale au cours de chague péricde future durant laguelle it est
preévu de régler ou de récupérer des passifs et des actifs d'impdts différés d'un montant significatif.

(k)  Regime fiscal des sociétés agricoles en Ukraine

En Ukraine, une societé est automatiquement considérée comme un praducteur agricole si au moins 75 % de
ses revenus de FPannde fiscale précédente proviennent de la vente de produits agricoles. Dans ce cas, une
entreprise agricole benéficie de dispositions fiscales spécifiques.

Depuis 12 1er janvier 2017, le régime de TvA privilégié applicable aux entreprises agricoles est abrogé, Pour en
savoir plus, se reporter aux Etats financiers consalidss au 31 décembre 2016,

Impét sur les sociétés ; les entreprises agricoles ne sont pas soumnises a Mimpdt sur le revenu des sociétés mals
a un Impdt foncier gui est calculé sur fa base d'un pourcentage de la valeur des terrains servant A |a praduction
agricole. Les colts apparentés comespondants sonk Classes dans le poste « Coltb des vantes o

Parmi les 25 entités juridiques contrdlées par le Croupe en Ukraine au 31 décembre 208, 13 sont impliguées
dans la preduction agricole et éligibles aux dispositions fiscales spécifiques réservdes en 2018 aux entreprises
agricoles d’Ukraine.

6.13. Avantages du personnel

fa) Engagermnents de retraite

Le Groupe ne gere aucun regime de retraite significatif. Les cotisations versées aux calszes de retraite locales
sont traitees en avantages definis,

b}  Indernnités de fin de contrat

Les indemnit€s de fin de contrat sont exigibles chaque fois gue le contrat de travail d'un salarié est résilié par le
Groupe avant |'age légal de départ en retraite ou qu'un salarié accepte un départ volontalre en échange de lesur
versermnent, Le Groupe comptabiiise ces indemnités lorsqu'il s"est manifestement engagd, soit & résilier le
contrat de travail de salariés confermement 3 un plan formel détaillé sans aucune possibllité de retrait, soit 3
accorder des Indemnités de fin de contrat a titre d’incitation a un départ volontaire. Le montant des indemnités
arrivant 3 échéance plus de douze (12) mois aprés la date de cibture est actuallsd,

6.44. Provisions

LIne provision doit &tre constituge si le Groupe en a Fobligation (juridique ou implicite) au titre d'un événement
artérieur el quiil est a |a fois probable qu'une sortie de ressources représentatives d'avantages économigues
soit nécessaire pour éteindre |'obligation et que le montant de I'ebligation pulsse denner liew & une estimation
flable. Les futures pertes opérationnelles ne donnent [leu a la canstitution d'aucune provision.

35



.15, Chiffre d"'affaires

Le chiffre d'affaires représente les produits des activités ordinalres. Ces prodults sont évalugs a la juste valeur
de la contrepartie recue ou a recevoir pour [a vente de biens ou de services dans le cadre des activités
erdinaires du Groupe,

Les produits des activités ardinaires présentés pour les activités ukrainiennes du Groupe ne comprennent pas |a
TVA collectée sur les ventes,

Ces mémes produits des activitds agricoles sont présentés nets des remises, rabals et ristournes, et apris
élimination des ventes intra-Groupe.

La chiffre d'affaires ast comptabliisé dés lors qu'il est probable que les avantages aconomiques reviennent
au Groupe et que son mantant puisse étre évalué de maniére fiable.
Les critéres spécifiques sulvants doivent dgalement &tre réunis avant toute comptabilisation du chiffre
d'affaires :
= ‘ente de biens et de produits finis : le chiffre d'affaires est comptabilisé =f les risques et les avantages
significatifs Inhérents 3 la propriété des biens & revendre et des produits finis ont été transférés
I'acheteur, gue le montant du chiffre d'affaires peut étre dvalué de fagon flable et que fe Groupe ne
continue & &tre Impliqué ni dans la gestion telle qu'elle incombe normalement au propriétaire, ni dans
le contrile effectif des biens cédés, Le transfert des rsgues, qul intervient au moment de la livralsan
ou de "expédition, varie selon les dispasitions du contrat passé avec le client.
= Fourniture de services : le chiffre d'affaires est comptabilisé dans la période comptable au cours da
laguelle les services sont rendus.
Le chiffre d'affaires du Groupe pravient pour |'essentiel de la vente da produits agricolas,

Lirmpact de la mise en meuvee de |FRS 15 est analyse en Note 6.2 {a).

6.16. Rémunerations en actions

La juste valeur des services considérés comme ayant été regus en échange des instruments de capitaux propres
(bons de souscription) émis est inscrite dans les charges au compte de résultat de I'exercice et dans les autres
réserves dans les capitaux propres durant la période d'acquisition des droits {entre la date d'attribution des
bons de souscription et la date d'acqulsition définitive des drolts relatifs @ ces Instruments ). La Juste valeur des
services requs est déterminge sur |a base de la juste wvaleur (valeur de marché) des Instruments de capitaux
propres attribuds 4 leur date d'attribution.

7. Information sectorielle

Le Groupe compte un segment opérationnel en Ukraine, composé de 25 entités juridiques exploitant environ
110 000 hectares de terres cultivées (dont 30 ooo hectares de terres cultivées de groupes destinés a étre cédés
et détenus en vue de la vente).
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{1} Au 31 ddcembre 2018, I'écart d'acquisition se compose de :

& anz ke découlant de 'acquisition de Barverkavskava

= 72508 ke découlant de "acquisition de Tarnada

* 32095 ke découlant de |a consolidation de "ex-Groupe AgroGeneration au 1 octobre 2013

= meins g 8ag ke d'écarl d'acquisition total attribué aux groupes destinés & &tre cédés Jytomyr (AFT
et VLY) et Ternopil {(AJU et VZL)

Ecart d'acquisition - Test de dépréciation

Le groupe soumet chague année |'écart dacquisition 3 um test de dépréclation. L'unité génératrice de
trésarerle (UGT) retenue pour le test de dépréciation de I"écart d'acquisition correspond au segment
operationnel Ulraine (Notea 7).
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La valeur recauvrable des unités gdnératrices de trésorerle est déterminée & I'aide du calcul de la valeur
dfitilice, La valeur d'utilité a été déterminge par actualisation des flux de trésorere en se fondant sur les
prévisicns opérationnefles.

Les: hypothéses principales et la valeur recouvrable totale obtenue ont été comparées 3 |3 capitalisation
boursigre pour contrdler [a vralsemblance du résultat,

Basée sur les hypothéses clés spécifigues suivantes, 'estimation constitue fa mellleure établis par la direction 3
la date des présents Etats financiers consclidés :

s les prévisions de flux de trésererie des cing prochains exercices financiers repogsent sur le budget 2019 ;

» en l'absence de référence financigre long terme, les flux de trésorerie anticipés géndrés au-deld des
horizons de planification sont établis A partir du demler exercice de 'horizon de planification ;

» |es flux de trésorerie sont actualisés au taux de 13,84 %, valeur représentant le CMPC 2 long terme du
Groupe en UsD ;

» un taux de crolssance & ['nfini de 2 % a été retenu pour le calcul des valeurs terminales au 31 décembre
3633. Le taux de crolssance A Vinfin refléte la projection de 'inflation 3 long terme aux Etats-Unls.

Il a été procédé & une analyse de sensikilité, notamment sur le CMPC, la croissance a 'indinl, les rendements et
les prix et le codt des hypothiéses de production. Aucun changement raisonnable des hypothéses ne donne
nalssance & un risque de dépréciation.

(2] Drodts au bail

Aul 1er janvier 2018, les droits au ball, d'un montant net de 1 879 ke, ont été décomptabilisés et corrigés da la
valeur comptable des droits dutilisation d’actifs.

Au 31 décembre 2017, la valeur comptable nette des droits au bafl représente 1 874 ke, découlant avant tout
de I"affectation du prix d'acqulsition, constitué de la juste valeur d'AgroGeneration, aux contrats de
location de terrains. Le portefeullle foncler total d'AgroGeneration inclus dans les droits au bail se
compasait d"eny. 62 oooha.

(3) Les autres immobilisations incorporelles incluent les logiclels administratifs et les charges constatees
d'avance pour draits au ball.
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& les Immobilisations du Groupe avalent été évaluées selon la méthode du coit historique, leur valeur
comptable aurait é1€ comme suik:

(en milliers d'euros)

immabilisations corporelles du Groupe 31 décembire 2018
Batiments 3268
Machines et Equipements et autres SR 1F)
Droits utilisation des machines agricoles 1947

I3
-.'-

immabilisations corporelles en cours

Les immobilisations carparelles comprennent des actifs détenus et lougs.

[en millfers d'auros} 31 décembre 2018
Immobilisations corporalies dédienuas 20 8H)
Droits o wtilisation d'actifs 1738

Total immobilisations corporelles

Le Groupe lpue des terrains et des constructions, véhicules et machines, Les informations relatives aux contrats
de location aux termes desquels le Groupe est preneur sont présentées cl-dessous.

Droits d'utilisation d"actifs

Machines

{enmilliers d'suros) agricoles Total

Terraims. Adtiments

Capliaux propres au 1er janvier 208

Droits au bail reclasags 187 - LE7S
Transfert vers immobilisations cofporelles

détenues {340y (340
Aciquisitions 10545 o1 4 1 k&
Dotaticn aux amwrissaments |3 Tals) 1259 {d24) (3 mag)
Ecart de conversion 053 67 151 1171
Aurtres variations 187 14 - 181
Transfert vers actifs détenus &n vue de la vente |3 224 - (3 224

Capitaux propres su 31 décembre 2018 | BEG

Les contrats de location sur les bitiments correspondent essentiellement aux loyers versés pour les bureai.
Les contrats de location des machines et équipement représentent |a location des machines agricoles.

Les contrats de location de terres représentent essentiellement des locations de terres pour une exploitation
agricole,

La valeur nette comptable des actifs corporels nantis au 31 décembre 2018 s'éléve 3 o BoB ke (3 044 ke sur les
biatiments et & 764 ke sur les machines agricoles et les autres Immahlilzations corporelies).
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. Actifs financiers

Men courants Tatal
Dipdts
{en milliers d'euros) Fillales ALitres Y
non consolidées  mmobilisations  tarme
(1) fimnanciéres (2) (3]

31 décembre 2016

Variaticn de périmétre

Acrpuisition de filiales - - .

Acoulsition dimmaobilisations - mg 3933 & o50

financidres

Cession d'immiobllisations financiéres (93] '.FEI;J {1 853)
tres mouvements . - F -

Variation de taux de change (7o) (108) (na)

Arnartissemants (5] = ¥ (15)

1 dece mbre 2017

Yariation de périmatre x -

Acquisition de filiales - ” .

Acquisition d'immabilisations - 164 1653 2013
fimancléras

Cession d'immokklisations financiéres {28) (479) (720 {1227}
Autres motvements = = q 4
Varlation d= taux de change 4 2
Amortlssements 2 13
Transfert vers actifs détenus en vue de - {31) (31}
la vente

31 decembre 2018

{1) Les filiales non-consolidées incluent 8,96 % des actions d'Agro-Farme, acqulse én mars 2013. 10 % des actions
d’Agropervomaisk ont £té vendues en 2018,

(2) Les = Autres immobilisations financiéres » correspondent principalement & un dépdt fait auprés d'un
intermédiaire financier specialisé, dans e cadre d'un contrat de liguidité concernant des transactions sur
I'action AgroGeneration sur le marche Alternext du NYSE Eurcnext. Ce contrat est en place depuis le 1er mars
om0, date a laquelle fa valeur AgroGeneration a été admise sur le marcheé Alternext. |l est conforme au code
d'éthique de I'AFE! approuvé par I'AMF par la décision du 11 septembre 2006,

Le montant alloue a ce contrat de liquidite est de 800 ke au 31 décembre 2018, Au cours de ["exercice complable
2018, et dans le cadre de 'exercice du contrat de liquidité, 1 600 ooo titres ont été achetés au prix moyen de
6,30 €, et 1 050 000 titres ont et€ vendus au prix mayen de 0,34 €
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Au 31 décembre 2018, 1a situation du contrat est la suivante :

o |e Groupe détenait 1147 285 actlons pour un montant total de 140 ke (0,12 €/action) en vertu deson

contrat de liquidite.

= Les liquidités disponibles en vertu de ce contrat s'élevalent & 36 ke (elles sent présentdes dans |es

e« Autres actifs financlers » dans I"état cl-dessus )

(3] Au 71 décembre 2018 [e Groupe détenait des dépdts a terme.

Rapprochement des mouvements d'actifs financlers et des flux de trésorerle découlant des activités

financiéres:

{an milliers d'euras) Actifs financiers

Actifs financiers non Actifs fimanciers
courants courants

Total

U 31 decembre 2017

Achat [ vente d'actions propras (s

{Diminutlen)fasgmentation des dépéts-a terme garankis 533
Intéréts %
Amartissemants o
Autres mowvements (283
Alustements de change

Transfert vers actifs détenus en vue de . L
3 venie

au 31 dédesmbre 2018

(5]
933

]
(28]

i1}

12, Impdt sur les sociétés

12.1.  Analyse de I'imp&t sur les sociétes : justificatifs fiscaux

La décomposition de |'impdt sur les sociétés est présentée ci-aprés :

{on milllars d'ouras) 31 décembre 2018
anpats courants {73k
mpots difféess 134

Total [mipot sur les sociétes des activites pourselvies

L'analyse de I'impot sur les sociétéds rs'analyse de |a maniére suivante
{en milllers d'euras)

Hésultat comptable avant impdt

1 décembre 2017

3 dicembre
EL= L)

L8 577]

HLEY
153

s1décembra
aong

{13 245)
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Hésultat comptable avant impdd

Taua e Mimpat francais surles societds 1B, 00%" 8,00%¥
[Charga] { gain fiscal thégeigue 3403 3 7o
Impact de:
résuliat des productewrs agricoles exondrds d'impbt en Ukraise (cf. Kote &.92) 1533) 21449
actifs fiscmey diffdres non condlatés et pertes fiscales inutilisdas (1525) f2751)
différences permanentes enire-bénéfice compiable ot béndfice fiscal 1148 1330
pertes fiscabes utilisées qa7
difference enfre les taux dmpot francais ot étranger (1533) [983)

Galn { {perte) sur taxation effective

Chiarge d'impot sur les socigtés declarée dans les dtats financiers consolidds g i141)

* Paur plus de détails, sereparier i la Mote 512

12.2,  Actifs et passifs d'impdots différés

La plupart des sociétés du Groupe soumises 3 |''mpét sur les sociétés [Mate 6.12) enregistrent un actif net
d'impdt différé enraison de "accumulation de pertes fiscales.

A titre d'information, le report total de pertes fiscales d'AgroGeneration 5A s'élevalt & 45 988 ke au 31
décembre 2018 el & 42 163 ke au 31 décembre 2017 {actifs d'impots différés respectivement égaux & 12 877ke et
11 BoGke). S'agissant a présent des entités ukrainiennes, le report total de pertes flscales s'dlevait & 25 662 ke au
31 decembire 2018 et 4 25 045 Ki au 31 décembre 2017 {aclifs d'impots différés respectivernent égaux & 4 610 ke
et 4 sag ke),

Les actifs d'impots diftérds n'ont pas €té constatés i la dddture de "exercice 2018, car il est peu probable qu'ils
soient récupérés dans un proche avenir.

13. Stocks
31 décembre 2018 31 décembre 2017
fen milliers d'euros) Vafeor Amortissemerit Valeur Vileur Amortissenment Valewr
brute 5 nette brute g nette
Matigres premieres et
autras 1 9o (24} 1 B8y 1 B15 {57} 2758
Stock d"encours = §83 E 5 983 B 413 6 419

Prodults agricales

17 850 [373) 17 577 15 464 15 957

Les matidres premitres et autres fournitures correspondent aux intrants & utiliser dans la campagrie agricole
2018-2019, y compris les achats de semis, d'engrais, de carburant, de piéces détachées et de produits d*autres
fournisseurs. Les encours incluent les codts accumules avant les semis,
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Au 31 décembre 2018, le stock de prodults agricoles, qui représente 17 577 k€, se compose principalement de
53 238 tonnes de céréales provenant de la récolte de 2018 (96 350 Lonnes au 31 décembre 2017),

L'arnortissement représente lo perte de valeur des stocks, €valuds & [a valewr réalisable nette a la date de
cléture,

Au 31 décembre 2018, 14 611 ke {73 821 t) de produits finis ont ét2 nantis pour la ligne de crédit court terme

(9 B1g ke [50 855 1] de matieres premieres et d'autres fournitures étalent nanties pour 13 ligne de crédit court
terme au 31 décembre 2017}
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14. Actifs biologiques

31 décembre 2018 Sidécambre 1017
- Att!ﬁ' Ajusternent .ﬂ.r:t!'fs Alustement
{en millfers d'euros) i d HIseE higlog s & i
au celt de s alai irgl euir der eolrt de T valeur
production / : production /

Mon courants
Cultures dans les champs .
Anemaux d'élevage 145 [58) 108 P {23) il
Tatal actifs bislogiques non

Courants 24 (23) i
Courants
Cultures dans les champs & 045 5 3H 11 366 g Bg2 & 35 15 887
Animaux d'dlevage 245 (123} 122 193 (34} 158

Total actifs blologlques courants

5 0o 16 D45

Les actifs biologiques du Groupe sont des céréales et des plantes oléagineuses, qui sont défd plantées au 31
décembre 2018 pour 8tre récoliges au cours du second semestre 2019 en Ukraine. lls incluent également le
bétall, formé de vaches 3 viande et d’autres bovins.

Les actifs biologiques du Groupe sont mesurés a |a fuste valeur diminuée des calts de vente estimés et relévent
du niveau 3 de la hidrarchie de la juste valeur (pour plus de détails, cf. Nate 6.8). A la date de clfture du bilan, |a
juste valeur des cultures sur pied est déterminée sur |3 base de la surface plantée el des intrants inobservables
significatits sulvants au 31 décembre 2018 :

& Prix des cultures
* Rendement des cultures (tonmes par hectare)
s Cobts de produection anticipds

31 dégambire 2018 31 décambre 1017
Superficle  Rendemen ] 2 Superfice Hered=ments ,
bt e i Py F‘rl-':__:l':-:l".-"'"- JD“FHI;:EMII it Pt |-'I'IHI::I:I:I:\:|:|'I'.'I1 .l-lstl::_-ﬁ-s?.:-';r
{=n feectres] {t/ha) . {# herfares) {Ehal g %
B dlhiver 3295 4u7 137 oqzh 38 707 47 16 9934
Orge d'hiver gag 4B 136 135 1 901 .5 i1 Bgg
Caolza d'hiver 1303 G 347 1282 6 687 2.4 340 4037

(=TS [ | B! D e I

5l les prévisions de 'équipe de direction au 31 décembre 2018 avaient étg supgrieuresfinférieures de 10 %, la
fuste valeur des actifs blalogiques =t Iz marge brute se seralent trouvédes augmentdes cu diminuées d'environ
2 005 ke,

Les intrants incbservables significatifs utilisés dans la mesure de la |uste valeur du bétail sont les suivants :
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=  Mombre moyven de tétes et poids mayen
»  Entrées futures attendues procurdes par le bétall

Le tableau sulvant représente les mouvements d'actifs biologiques pour les exercices clos aux 31 décembre
2017 et 2018

- . Anfmaus
{an milliers d'euros) Cultures drdlevage e

Valeur comptable au 31 décembra 2016 5
Actifs biglogiques courants 785 = 11 884
Actifs biclogiques non courants : 52 52

Reclassement des en-cours d'auveriue en actfs

biologigues (apres semis) i e ) i
Colts engages sur la périade 45 813 174 45 487
Variation de stocks e b [a récolte (o 408 [45) (63 453)
Gain | perte lig au changement de 1a juste valeur 14 763 {18} 14 767
Dépreciation des actifs blalogiques (887) - (287}
Reédvaluation de ZACH et VYE (23] - {23}
Ecart di canversian (2 878) f35] (2a13)
Valeur comptable au 31 décembre 2017 | 1616
Ackfs binlogiques courants 15 887 158 16 045
Actifs binlogiques nan courants - i H

Raclazsement des en-cours d'ouverture en actifs

biologiques (aprés semis) &4 bl
Colts engapés sur la periode A2 G aH 42 B70
Varlation de stocks lide 3 la récolte (61 §oa) [107] {61500)
Gain | perte lié au changement de la juste valeur 11 365 (3} 1 g2
¥ compr, résbat net diivmpde des actieites poursurvies G a3z KLk g Big
¥ compr. résdtat net o' impdl des activites cededes 3439 2033
Framsfert vers actifs détenus en vue de [ vents (5 317) (1) (5 328)
Ecart de conversion 1165 11 1176
Valewur comptable au 31 décembee 2008 11 556
Actifs biclogigues cowrants 11 3685 122 11 488
Actifs biclogigues non couranis - plell 108

Au 31 décembre 2018, 1 360 ke (34 613 ha} d'actifs biologiques ont été nantis pour la ligne de credit court terme
(contre 14 863 ke, ot 48 286 ha, au 31 décembre 2017),
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15. Clients et autres créances

[en milliers d'euras} 31 décembre 2018 3t décembre 2017

Creéances clients B55 Qa4
Avances varsdes (1) 253 142

Autres créances 12 501
Créances sociales et fiscales (hors créamces de

TVA) 777 455
Créances de TWA (2] 430 200y
Charges constatdes d'avance 46 123

Clients et autres creances

31 décembre 2048 31 décembre 2047

Drevise :

Libellé en ELR 192 118
Libellé en USD g0 B51
Libellg en UaH 1574 3 494

Clients et autres creances

L'exposition maximale au risque représenté par les créances a fa date de cldture du bllan correspond a la juste

valeur de chaque classe de créances mentionnée cl-dessus, Le Groupe n'a pas d'instrument de couverture

(1) Les avances versées correspondent a des prépaiements auprés des fournlsseurs d'intrants pour la récolte de

2015,

(2] Les creances de TVA se décomposent pour ['essentiel en
311 ke représentant la TvA déductible des entités ukrainiennes ;

110 k€ se rapportant a la TVA déductible d'AgroGeneration SA,

16. Trésorerie et équivalents de trésorerie

{en milliers d'euros) 31 chécembre 2008 11 décembre 2017

Disponibilités 1074 1768

Valeurs de placement

Trésarerle et équivalents de trésarerie
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La poste Trésorerie et équivalents de trésorerie est libellé dans les devises ci-dessous au 31 décembre 2018 :

31 décembre 1m8 jidecembre 2017
Trésorerie et équivalents de Trésorarie at aquivalemnts de
{en milliers d"euros) trésorerle frésorerie
Devisa :
Libelld en EUR 5B 7
Libellé en LS o7B 1185
Libwell# e LWAH 4318 513

17. Actifs et passifs détenus en vue de |a vente

{en rmiliers &' euros)

51 décemibre 2ol
Irmmnakbilisations Incarporelies g g2
Broits d'utilisation d'actifs (terraing) 3824
Immobilisations corporelles 3713
Aetifs financiars el
Stocks 1887
Actifs biologigues 5328
Clients et autres créances q9&
Trésorarie et équivalents de trésonare 167

Totd proupe d'actifs détemus en vue do la vente

Preavisions N6
Passifs de loyers pour droits d'utilisation d'actifs 3620
Mon cotrants 3226
Courants 394
Faurplsseurs at autres créditeurs courants 31656

Total groupe de passifs détenus en vae de la venrle

Au cours des mois de novembre-décembre 2018, le Consell d'administration a décidé de céder certaines
exploitations, & savelr AJU et VIL {Knyazhi et Zhorivski Lany), AFT et VLY. Conformeément a IFRS 5, au 31
décembre 2018, certains actifs et Fensemble du passif d'AdU et VIL, et d’AFT et VLY (groupes destinés a étre

cédés) sont classés comme détenus en vue de la vente.



Au 31 decembra 1018, batiments, les machines et équipements des groupes destings & &tre cédés, d'une valeur
complable nette de 1496 ke, ont été mis en nantissement de passifs au titre de contrats de prét conclus avec
Alfa Bank (cf. Note 18) (batiments - €1 360k and machines agrizales et dquipements - €235k).

18. Emprunts et passifs de loyers pour droits d'utilisation d'actifs

31 décambire 2otk ZLddmimibes 2017
{&n millicrs Mon =y T
d'euros) COUTENIS i TOTAL ““:'”t Courants TOTAL
Emprunts Ernprimee  dnddndtt Tofal B TR Emprunts  Aldrdls Total

IS RAME 1] . 1090 1174 1364 '-lrﬂfl | o &5 118z s197 | “H
ORMANE (2 1840 "B4n 1848 i
Conrats de g |
loeaticn {3 528 m 773 S13em. 125 813 813 | 3074
fAmanclers = ) bl
Passifs de loyers
pour droits {3 = T s : SRl
d'utilisation k) 359 74 175 'hl-ﬂ" - - - 8 -
d'actifs
Ermprunds afy win’ d
badnie {9 s 31 016 183 3158 ﬁ:ﬁ . 34 813 400 34422 | Ba4de
Avtres dettey y . e o = e
B {5 a b s sl 7172 ’?’ﬁﬁ 1156 (LT gHe ER T J{ﬁ;

TORE| e prueis

Lt AL m m

(1} Au 31 décembre 2018, le colt amorti des OSRANE s'éléve 3 1,1 M et les charges d'Intéréts 4 1,17 Me.

(2) OANAMNE : se reporter & la Note 2.1 pour consulter la description et les détails, et au tableau ci-dessous pour
les caractéristiques tranche par tranche

{3) Les paiements de loyers courants et nan couwrants sont complabilisés a la valeur actuelledes palements de
loyers minimaux futurs,

{4) Les emprunts bancaires ont respectivement été souscrits auprés d'aAlfa Bank Ukraine {30,z Me) et de First
Ukrainian International Bank (FUIB] (2,82 Me). En juillet 2018, le Groupe a intégralement remboursé e prét
contracté auprés de ia BERD.

Dans le cadre des emprunite auprés d'Alfa Bank Ukraine, |= Groupe a mis en nantlssement une partie de ses
actifs courants et actifs immobilisés, en particuller :

* gertalnes des immobilisations (batiments et machines agricoles; cof. Note o), dont certalns
nantissements constitués auprés de FUIB

o des dépdts a caurt terme (cf. Mote 11),

s certains des actifs biologiques {cf. Note 14),

» des participations dans des filiales en Ukraine et & Chypre

& une partie des stocks (cf. Nate 13).
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Tous les dépdts 3 terme des filiales ukrainiennes sont mis en nantissement de passifs au titre des contrats de
prét conclus avec Alfa Bank {cf. Note 18), Ces dépdts peuvent &tre retirés aprés remboursement des tranches
de prét 4 Alfa Bank et sont classés dans les = Autres actifs financiers courants »,

Leg actlons de Harmelia, Wellaxo, Zeanovi, Azent et HAR, BAR, DON, N5T, POD, AgraDom, LAN, LINA, APK, AGG
U, Tornado, VKL, AGEZ, BUR, VED; VZL, VLY et AFT sont nanties au profit d'alfa Bank Ukraine en application de

l'accord de prét.

Lex préts accordés par Alfa Bank Ukraine et FUHB sont soumis a des covenants, dont certains ne sont pas

respectés par le Groupe.

(5) Les autres dettes financidres consistent en des emprunts auprés d'un investisseur prive (1,35 Ma} et de la

partie lide Konkur (5,05 Me)L

Caractéristigues des ORNANE et des BSA associes pour chague tranche

Promiores tranches

| Tranche

Ti T

Date d'emission aaialami jeiiaomE
Mombre d'OMNANE = 100 g Jule}
Walaur npminabs des GRNAKE ke | Gioo 1000
Wombre d'GRNAHE dmises posir commission # 5 4
alaur nominake des SRNAKE #misas {s0ur
commissian fer 511 Gl
Durde de vie des DRHANE maids fa 7
Mombre SORNANE converties au 312016 # 105 &b
Mombre dactions lides fmiies # 3 315 257 P59 107
Mombre d'OANANE au 31/12(2008 ES ]
Waleur raminale des DHNANE au J1H3( 308 ki - Sal
Cours de conversion £ S0 i
Mombre d'actions pasenticlles F . 1GGE GEy
Cours de cliture de Faction ad 3112)zos L i,12 8
Juste valeur de 3 detle ke - 140

Analyse des échéances des passifs de loyers

(er milliers d'euras) 31 décembre 2048

Analyse des échéances ; flux de trésarerie non actsalisés

contractusly

Maoins d'unan 4 557

Un & ckhg ans 1a 8BS

Plus de cing ams 12 376

Total passifs de loyers non actuallsés

T3
A0 2

0
iR

2

G0
8

105
1054

(K]

5504 ana
0,1

&7

supplémentalre |

2018

aa
1698
26

Ja0 00
7

117

]

5 RIG 000
0,11

173

G

5 145 364
&

1 B

o 366 BE7

1840
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Les échéances des emprunts 3 court et 3 long terme sant les suivantes :

(en milliers d"euros) 2019 020
DSAANE 3254
ORNANE 1840
Lomtrats de location financiers 773 337
Emprunts bancaires 51 208 2
Autres dettes financiéres 7172 .

Tatal emprunts

Flk 4] 2022 et apres Tatal
T 1 264

1840

132 5G 13

. . 31298

- [ I'l|'| l'.l';

Détail des emprunts a taux variable et a taux fixe et des passifs de loyers pour droits d'utilisation d'actifs [hors

imteréts) :
31 décembra 2018
(en milliers d'euros) Variable Fixe

DERANE - 1 g1
CRMANE - 1240
Emprunts bancalres - 31 36
Contrats de locaticn financiers 469 B33
Passis de loyers pour droits

d'utilsation d'actifs - 101
Autres dettes financiéres

& 406

3 décembre 2017
Varlahle Fixe
Gin
3 449G 20517
et 1320
3830
077

Total emprunts

Les valeurs comptables des emprunts et des passifs de loyers pour droits d'utilisation d*actifs du Groupe sont

libellees dans les devises suivantes ;

(en milliers d'eurcs) 31 décembre 2018
Devise
ELUR 10 Bb4
LSD 34 14
LIAH 13 78

57 g6 |

Tetal emprunts

31 décembre 3017

5 877
36 541
75
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Rapprochement des mouvements d'emprunts et des passifs de loyers pour droits d'utllisation d'actifs et des

flex de trésorerie découlant des activités financiéres

(en milllie=rs d'=uros) O5RAME  QRMaN  Contrats ce
E location gl
financemen
4

Dectes [FRS

Emprunts Total
bancares et
autres dettes

financiéres

Au 31 decembre 1017

Afustement 3 'ouverturs sans
incidence sur la trésorerie IFRS 1&

Emisslon d'emprunts 2 fai

Remboufsemeant d'emprents (880}

Palament da passiis de loyers [IFRS

6]

Charges d'intérits 73 248
Intdrdts remboursés L24%)
Ajustemsants de change ' ' &7

Autres cpérations sans incidence sur
la trésorerie

Transfery vers passifs détenus en vue
de la venle

(5 3w}

1764

al

| Bl

(¥ E2a]

& By

14 Hga 11 Bg:
{33 7253 (33 544)
(5 o

4 21 8897
[a814) (574}
" 3

I o032 {"-"'.-'
L x7s)

{1 6an)

au 31 decambre 2048

Les taux d'intérét moyens du Groupe, ventilés par devise, sont les suivants

Devize

it décembre 208
EUR 8,708
LI5D 0%
LIaH 10,43%

19. Capital social

Capital social 2o curos

Hombre d'sctions

J1décembra 2017
9,i%
1, 3%
17:5%

Prime d'émissionen

Elras

31 diécembro 2016 5ol 672 100 173 444
Bustres actlons émlses 37168 743 355
(remboursament d'CARANE)

AlLtritruthon d"actions gratuites 14 750 195 000

3 ddcembre 2017 5 oGO e Lo 1O 211 S

Awutres actions éreses I7 525 BR0 341
(rermbovrsemant 4'O5RANE)
Autres getlons dmisas 257268 5145 365

169 649293

3237

{14 750)

252 575

13427352

5 345383

31 decembre 2o
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Au 31 décembre 2018, le nombre d'instruments en drculation et le nombre d'actions pouvant potentiellement
Btre émises suite a l'exercice de ces Instruments sont présentés ci-dessous !

Hombra d'instrumants

BSPCE 5 327
Stock-options 1317 B3y
ARANE (1) iz 6
QRMANE 281
B5A d'ORMANE 4123 7B
B34 Konkir {170 487

i} Le nombre d'actions supplémentairés polentielles OSRANE est calculé & raison de 192 actions par OSRAME

{nombra maximal remboursable au 31 décembre 28},

20. Provisions

Prowvisions pour
Provisions pour risques et
(en milliars d'euras) litigas charges Total

Mambra d'actions
supplémantairas potantialles

16 540

1377 833

M2 055 232

g 366 G5

4123 71

3 515544

31 dedembre 2046

Oatation : -
Reprise [utiliséa) - {470) (470)
Reprise (non utilisée) [3a) - (39}
Autres changements - [20] (20}
Ecart de corversion (1] - (1)

31 décembre 2017

Dotaticn 47 s 47
Reprize [utilisde) (8) < {8)
Reprise {mon utillsde) - 7
Ecart de conversion 1 . y
Transdert vers passifs [4B) = 48}

31 decembre 2018

La direction suit au plus prés les fitiges (notamment fiscaux) et en évalue les risques. Lin des investisseurs
mingritaires a demandé une exigibilité anticipée de son contrat, cette demande est en cours d'étude par la

societe, Au 31 decembre 28, le Groupe n'est expose a aucun autre litige significatif.

Paur en savoir plus sur les risques d'évolution de environnement juridique et fiseal, se reporter 3 [a Note 3.2.



1. Fournisseurs et autres créditeurs courants

[en milliers d'euros) 31 décambre 2018

Fournissawrs R EE]
AV ANCEs FECURS 5417
Dettes fiscales et sociales 1657
Dleties cle TV 474
Prodults constates d'avance 1238
Autras craditeurs Fion
Chettes sur l'acquisition de filiales 30

Fournisseurs et awtres créditeurs courants

31 décembre 2007

7 967
2118
1 386
41
153
1056
53

Les Dettes foumisseurs et avtres dettes sont bellées dans les monnales sulvantes:

{en milllers d'euros) 1 deécembra 2018
Devise:

Libelié en EUR 2 88
Lbellé en USD 10025
Libelle an L2aH 2740

3 décembire 2017

1612
0510

2 469

Foumrmisseurs et autres oreditaurs courants
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22. Actifs et passifs financiers

Les actifs et passifs financiers sont classés comme sult confermément 4 la nome IFRS 7:

Classificathon des actlfs et passifs finandiers par catégorie et juste valeur au 31 décembre 2018

{en miliers d'euros)

e

Actifs financiers {non
coursnis]
Titres des fliales non-
consoldiias
Avitres Frmohilisations
financléres

Actifs firanciers covrantis
[rép3ts 3 tormee
FAugbres Framecdilisathons
fmancitres

Henis &1 duires crdances
Trdsorerie of dquivalents de
trésprarie

LSRANE

CRHANE

Emprinis et deties
financitres (couranis et man
CaLrants)
Location-firancement
[zaurants et nan courants)
Fassits de lovers pour drolis
drutilisation d'actifs

Autres dettes financires
Foumissaurs el autrac
crédieurs courants

14

ComplabiEses i |a

juste valewr
| %
Comptabd Lo

Tiss au dans e totale
cait comple g Auy
amort] de | CUEHNE D eam
résuitat | PP e aoin
56 5
12 43 SE5
906 G
767 ELT
1074 0TS
- ey
F— . :
(31208} (3i208)
{1301 1 gt
{14 111) 't—'i.i"lﬂliilll
[717%) f:?;! :
(6 8&3) B . )

Hiveaw de higrarchie des justes
valours da |'instrurment financier

selon IFRS 7
N i
HI:H&;M eI | i1
Yalorisé valoraati | et
s bk prix o bagde ey
mﬂuli ciEs sur ey suir des
Ao surle connées S i
inarzhe de de i
et marcheé ks
_d.ljnm]h chzereahl Mﬂl ;
ilit & i
|
i
iz 43
qak
TE7
1074
[z 364)
(fizn)
[50234)
[13o01)
{14 111)
{7 17%)
[h RE)
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Classifcation des actifs ef passifs financiars par catdgoria et juste valeur au 51 décembre 2057

(e mililars d'aeros]

Actifs finarciers (oo

colmanis)

Trres des filiales ron-
coardalidésg

Aukres immebilisatior
fimancléres

HActids Fnanciers coursnis
Dépdts § teema

Aufres iImmichilisrtors
finangidrag

Clierts et airad srdamcesd
Trdsorerie et dnulvalents de

trésarerie

CERANE

Ermprrunts eb deties
financiéres (courants & non

COAiranls)

Locationfinamscemiernl
[q;m:l'.gﬂtl; ot nan couranis )

fuitres deites finandéras
Foumiss=urs el auiras
cricliteuis colrants

Comptabilizes 3 ka

Hiveau de sérardhie des fustes
walewurs de Finstrument financier

jlants valer e
’n!lhqr I—
Comptabi Ble valorisé | L
lisds au dans fe tatale 54 prix ;‘Jm
coiid CmpEE i au i dacquis
armart| tapitaun | o . sur e
4 | propen B Hon | mnchd
et oz "
= dispani
ot N | s
i1 |
fa 1 B
i i vl 10 160
i1
- 1535 1595 1535
= 1764 1768 1768
| (53 foas3) CETSY
B | (34433) awgaz). {39 43
il [za74) Iii.‘?ﬁa. {3 e74)
1] {q.415] ?'B,!'Ii';f' el et
L1 [0 34i) i 3a1) {1341}

salen FFRS 7

Hivear 3 ;
vialorisntio
n basée

sures |
donngss
di marchsd
imobserve
bles




23. Produits provenant des activités d'exploltation ordinaires

{en milliers d'euros) 2018 xo1g
Praduits agricoles [1) 40152 63 238
Services et autres [2) Bgg a5y

(1) Au cours de l'exerclce 2018, AgroGeneration 2 vendu 211 866 tonnes de céréales et de plantes oléagineuses.

(2] Les services consistent principalement en des activités de séchage, d'entrepasage et de chargement de
cérgales pour des tlers.

Decompasition du chiffre d'affaires par région géographique :

] M7
[en miliers d'guros)
Wkraine 23 080 25 061
France 17 527 28 134

Tortal chittre o' affaires 41 Qa7

écomposition du chiffre d'affaires par récolte :

{en milllers d'euros) 2016 017

A récoltes 3 076 53 201
Récoite xoib - 430
Récalte 2007 413 413H
Récadie= 2ol 4 bh

Amimaux d'élevape

=L OF SUTres

Total CA qi 0037

Le Groupe compte deux importants clients auxquels il a vendu pour 13,8 Me de marchandises en 2018 {un grand
client en 2017, pour des ventes de 5,3 Me), soit 33,71 % (11,65 % en 2017} du total du chiffre d'affaires. Chacun des
autres cllents représente molns de 1008 du chiffre d'affaires.
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24. Colits fonctionnels [ codts par nature

[en milliers d'eurcs) 103 2017
Coits des ventes {39 561} (52 933)
Frais géndrans f administratiis (9 Boz) (13 BRY)
Achats matidres premieres, services et location {285H) (29721}
Charges e personns| {6 312) A
Amartissements (5 5h3) [B245)
Iuste valour et ajustement des dépréciathons {pour marchandises (7 241) {1 4a0)
wendues)

Pultras chargss LaTE] L1 ]

Chargas par naturs (49 163) (8 sg)

En moyenne, au cours de I'exercice 208, le Groupe (hors activités cedees) comptait 1132 salariés,

25. Autres produlits et charges

{an milliers d'euros) 3018 2017
Prodalts de cessicn des immobifisations a1 449
Reprige de provision pour risgues et charges - 34
Subventions d'investissement 3 1o
Autres produits 317 g

ALtres produits

Valeur nette complable des immuobilisations céddes (qm) L199)
Dépréclation aprés réévaluation des immobilisations £ (453)
Provision pour risgues et charges = =
Résultat net {perta) de |3 cession de participations {1) (13} [1442)
Autres charges (58} (515

Biitres ch argas

Aitres produits et charges apdrationneals [ (8o}

{1) Ranvaie 4 la cession de 2ACH et VYR [cf. Mate 2.1 des Etats financiers eonsolidds peur Fexerdoe clos au 31 décembre 1017)
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26. Résultat financier net

(en milliers d"euras)

1018 2017 2016

Codt d'emprunt {1) {5135} (6 57%) (7 405)
Gains et pertes de change 1897 {5 7750 (4734
Différences e charge réaliydes [2]) figd [152] [z 753)
Différences clechomge [otentes {3:| [rl ] [5642) [ )

Austres (4357} (1731) [364)

Rasultat financler net [7 795 {14 olg) {12 503)

Charges d'intéréts

(1) Les intéréts sont pour I'essentiel composés de
673 ke d'inténéts sur O5RANE
4 076 ke sur les préts bancaires

Gains et pertes de change

Les actifs et passifs monétaires du Groupe libellés en devises étrangéres au 31 décembre 2018 sont constituds

d'emprunts et d'autres dettes libellés en dollars américains et en euras. Les autres actifs et passifs mondtaires
ne sant pas significatifs.

A cause de Iimpact de la situation politique actuelle sur la volatilité de la hrywnia ukrainienne {cf. Note 3.3}, le

taux de change hryvnia ukrainienne/USD a fluctué pendant I'exercice annuel, passant de 28 07 UAH/USD au 31

décembre 2017 3 27,69 UAH/USD au 31 décembre 2018,

(2) Cains et pertes de change réalisés (montant net : gain de 696 ke) enreglstrés par e Groupe au cours de
I'exercice 2018 sous Meffet de |a variation du taux de change entre la date & laquelle e passif | I'actif a dteé
constaté et celle 3 laguelle le passif a été réglé ou I'actif réalisé.

(3} Galns et pertes de change latents enregistrés par le Graupe en 2018 en raison de la conversion de
I'ernsemble des postes moneétaires des entités ukrainiennes et des sociétds de portefeullle (pour |"essenticl des
préts bancaires et des préts intra-groupe ) de la monnaie fonctionnelle (en général I'USD) en monnale
fonctionnelle {LIAH et EUR, respectivermant). La perte de change latente se décomposalt comime suit ;

» 857 ke de perte de change latente lide aux préts bancaires et aux autres dettes ;
» 1847 ke de gain de change latent lié aux préts intra-groupe, charges d'intéréts sur préts et autres dettes
ICO entre entités ukrainlennes, chypriotes et francaises.

On notera que certains préts intra-groupe sont classés en investissement net {cf. Note 6.4 (b)) pour lesquels le
gain de change latent {3 728 k&) est comptabilisé directement en capitaux propres,

Les autres produits/charges financiers constatés en 2018 comprennent 2 8o6 ke de charges d'intéréts lides 4 13
mise en cguvre de la nomme [FRS 16,
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27. Activités cédeées

Al cours des mois de novembre-décembre 2018, le Consell d'administration a décidé de ciéder certaines
exploltations, & savolr AJU et VZL {Knyazhi et Zborivski Lany), AFT et VLY. Les résultats des opérations cédées
pour 2018 sont présentés c-dessous.

Au 31 décembre 2018, le Groupe a estimé que le prix de vente des groupes destings & &tre cédés était inférieur a
leur actif net, une provision de 0,34 million d'e a, par conséquent, été constatée dans le « Résultat net d'impdt
des activités cédées »,

1 dacembre 2008

Chiffre d'affaires 18 553
Ecarts de juste valeur des actifs biclogiques et produits fins FRLE
Colts des ventes {19 116)
Marge brute 16580
Frais commerciaus, géngraux et sdminlstratits LERVRY
Autres produits et charges [400)
Résultat avant Intéréts et impots (531}
Reésultat financler nat (1734)

impdt sur |as hénéfices

cigdas

Les flux de trésorerie nets enregistrés par les activitds cédées se présentent cormme suit :

2B
Flux de trésorarie lids 3 ["exploitation 15
Flux de trésorerie l[é5 aux opdrations d'investssamaent [174]
Flux de trésorerie |45 aux opdrations de financemeant [14a4]
Incidences des variations de change sur la trésorerie et sur les dquivalents de 14

tresorerie

Variation de trdsorerle of des équivalents de tréscrerie

28. Résultat par action

Le bénéfice d'exploitation par actian de base est calculé en divisant :

# |e bénéfice d'exploitation net, part du groupe,
s parle nombre mayen ponddra d'actions ordinaires en clirculation au cours de Mexercice,

Le bénéfice d'exploltation dileé par action est calculé en divisant

o o résultat net part du groupe, en tenant compte des instruments dilutits,

* par le nombre moyen pondéré d'actions ordinaires en circulation au cours de Fexercice, majoré du
nombre mayen pondéré d'actions ordinalres qul auralent été émises suite a4 la conversion de tous les
instruments potentiellement dilutifs en actions ordinaires.

=H



(en milliers deuros) 2018 a1y

Benefical (perte) mputable auwx actionnatres du Growpe - activités poursiivies [H5a1) (13 773
Hendfical (perte) mputable aux actionnsires du Croupss - activites cédies (20 -
Résulttat net consolidé - part du groupe [(&521) (13177
Effet i & la dilution . =
Resuttat et consolidd aprés effet de la dilutian (& 521) [13177)
Nombire mayen ponddre d'actions en circulation 114 009 9iF 120175 536

Cifat diluth patential
Hambre moyen d'actions aprés dilution 234 a0 g7 220175 536

Reézultat net - part du groupe par actions [euwros)

Résaltat net - part du fro I - ilh T s actions |:|;-|_ ros)

fésultat net - part du groupe par actions {euros) - des activitas p{lurﬁululu {ﬁ'_.ﬂj] (q.'ﬁ].
Résultat net - part du groupe - dilué par sctlons {euros) - des activites paursuivies (03] (0,06}

cediag (2401
Riésultat net - part du groupe - dilué par actions (euros) - des activités destindas 3
étre cédiees (o,01)

Au cours de l'exercice 208, les actions ordinaires issues de la conversion potentielle des stock-options, des
bons de souscription d'actions ou des BSPLE ne sont pas Incluses dans le calcul dans la mesure ol elles sont
artl-dilutlves,

1g. Rémunération par actions

29.1. Attribution de BSPCE
{a} Pldn de 50 000 bons de souscription de parts de créateur d'entreprise (BSPCE) (6 décembre 2007).

Un plan de B5PCE {Bons de souscription de parts de eréateur d'entreprise) a ét2 mis en place en décembre
2007 en faveur des employés de |'ancien Groupe AgroGeneration. Il prévolt une période d'acquisition des draolts
de trois ans. L'exercice d'un BSPLE donne droit 8 20 actions de |a socigté dune valeur nominale de 0,05 & Le
prix d'exercice de chaque BSPLE est de 2,50 €. Les conditions d'exercice du plan ant été modifides en janver
2010 en fonction du statut des bénéficialres (salariés et anciens salariés) :

= les béneficiaires, justifiant de la qualité de salarié ou de mandataire sodial au 26 janvier 2010, peuvent
exercer la moitié des BSPCE éventuellement exercables au ser [ulllet 2010, sous réserve de justifier de la
qualité de salarié ou de mandataire soclal sans interruption jusgu’aw ter julllet 2010, et l'autre moitié le
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ver juillet 2011 s'ils peuvent [ustifier de la qualité de salarié ou de mandataire social sans Interruption
jusqu'a cette date. Le nombre maximum de BSPCE exergables pour cette catégorie de bengticiaires au
11 décembre 2018 s"éléve 4 500 ;

& les anciens salariés au 26

anvier 2010 peuvent exercer leurs BSPCE & compter du 1er fanvier 2om,
pendant douze ans 3 compter de la date de leur émission, sous réserve de |'obtention d'un taux de
rendement interne net minimum par GreenAlliance sur son investissement au sein de la Société, Au 37
décembre 2018, le nombre maximum de BSPCE pouvant étre exercés £tait de 4 827.

Entout, § 327 BSPCE sont ainsl exercables au 31 d2cembre 203,

{b) Synthése du plan de souscription de BSPCE

1018 1077

Kombre de bons de souscription o'acticms pouvant Elre dms au ddbut de la périede 5337 5317
Mombre de bons de souscription d'scticns correspandant & [a varfation du périmétra

Mombee de bons de sousoription d'actions émis pendant la pdriode

Mormbre de bons de souscription d'actions convertis pendant i pdricde

Mambire de hons de souscription d'actions perdus pendant [a période

Momhbre de BSPCE pouvant &ire &mis a iz fin de i3 periede

(c) Modéle de valorisation

Ces BSPCE ont 8té valorisés & leur émission en récourant & la méthode de Monte-Carlo. Les principales
hypothéses retenues ont €te les suivantes:

o tauxsans risgue: 3,79 %
& taux de rotation 0,00 %
= yolatilité ; so0,00 %

29.2. Attribution de stock-options
{a) Plan de souscription de 533 oo options (26 janvier 2009)

En date du 26 janvier 2009, sulte & la délégation conférée par I'Assemblée générale extracrdinalre du 26 juin
2008, et aprés accord du Conseil de surveillance du 30 jJanvier 2005, le Directoire de l'ex-Groupe
AgroGeneration a distribué 533 000 stock-options. Chague stock-option donne drolt & une action au prix
d'exercice de 2,02 €, Ces stock-options sont validdes par tlers sur trols ans et exergables au bout de |a
guatrieme année (soit le 26 janvier 2013) par blec de 25 & minimum jusgqu’en 2019,

Ce plan a été remplacé, a I'exception de 50 000 stock-options, parle plan du 26 jamier 20140,

Le nombre d options restantes au 31 décembre 2018 est de 50 000,
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{b) Plan de souscription de 483 000 options (26 janvier 2010)

En date du 6 janvier 2010, suite 3 la délégation conférde par I'"Assemblée générale extraordinaire du
7 decembre 2009, et aprés accord du Conseil de surveillance du 14 janvier 2010, le Directoire de 'ex-Groupe
AgroGeneration a émis 483 000 stock-options donnant drolt chacune & une action au prix d'exercice de 1,75 €.
Le bénéficialre dodt Justifler de sa quallté de salarié ou de mandataire du Groupe au 1er janvier 2013 et, &'l vient
a cesser ses fonctions au sein de la société avant cette date, sauf dérogation accordée par le Directoire, |l
perdra :

- Wb da ses optlons en cas de cessatien de sas fonctions aprés lever juillat 2012 et avant le1er |amver 2093,
{6 de ses options en cas de cessation de sas fonctions aprés fe1er janvier 2012 et avant le 1ef julllet 2013,
36 de ses options en €as de ceszation de ses fonctions aprés le 1er julllet 2017 8t avant le 1er jarvder 2012,
- 46 de s2¢ options en cas de cessation de ses fonctions aprés e 1er jarvier 201 et avant le 1er juillet 201,
- &f6 deses options en cas de cessatlon de ses fonctions aprés be ter juillet 2010 et avant le 1er jamder 20m,
- la totallitd de ses options en cas de cessation de ses fonctions aprés le 1er janvier 2010 et avant e 1er julllet
a0,
Les options sont exercables pendant dix ans avec une période de latence de quatre ans & compter de la date
dattribution

(26 janvier 2014 L
Le nambre d'options restantes au 31 décembre 2018 est de 405 313,
(€] Plan de souscription de 400 000 optlons (24 février 2010)

En date du 24 février 2010, suite a la délégation conféréde par I'Assemblée générale extracrdinaire du
7 décembre 2004, et aprés accord du Consell de survelllance du 23 féwrier 2010, le Directoire de 'ex-Groupe
AgroGeneration a decidé d'emettre 400 oo stock-options dont les modalités d'exercice sont identiques au
Plan da souscription de 483 000 aptions du 26 janvier 2010 (prix d'exerclce de 1,79 €, condition de présence,
perinde d'exercice de dix ans Incluant une péricde de latence de gquatre ans).

Le nombre d'options restantes au 31 décembre 3018 est de qo0 900,

{d) Plan de souscription de 850 ooo options (9 décernbre 20171)

En date du g décembre 201, suite [ délégation conférée par |'Assemblée géndrale extraordingire du 7 [uin
2011, et aprés accord du Consell de survelllance du 12 julllet 204, le Directoire de |'ex-Groupe AgroGeneration
a décidé d'émettra 850 000 stock-options donnant dreilt chacune 8 une action et dont les modalités d'exercice
sont les suivantes ;

» prix d'exercice de 1,05 €,

* conditions de présence :
51 le benéficiaire compte plus de trois ans d'ancienneté au g décembre 2011, I doit justifier de sa qualite
de salarié¢ ou de mandataire du Groupe au 1er Julllet 2014 et, 57 vient A cesser ses fonctions au sein de la
soClete avant cette date, sauf dérogation accordée par le Directoire, il perdra :

1/6 de ses optlons en cas de cessation de ses fonctions aprés be 1er janvier 2014 at avant |2 ser [uillet 2014,
- 26 de ses options en cas de cessation de ses fonctions aprés be 1er jullet 2013 et avant ke 1er janvier 2014,
- 3{o de ses options en cas de cessation de 525 fenctions apres le 1er janvier 2013 et avant le 1er juillet 2013,
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4/6 de ses optlons en cas de cessation de sesfonctions aprés la ter juiflet 2012 et avant le 1Er janyier 2013,
o die ses pptions en cas de cessatlon de ses fomctions aprés le1er janvier 2012 ot avant be 1er julllet 2007,
- latotalité de 585 aptions &m cas de cessation de ses fonctions avant la sar janvier 2012

5i le bénéficiaire compte plus de trois ans d'ancienneté au § décembre 3011, [l dolt justifier de sa qualité
de salarié ou de mandataire du Groupe au 1er julllet 2015 et, 5'Ml vient & cesser ses fanctions au sein de |a
soclénd avant cette date, sauf dérogation accordée par le Directoire, if perdra:

« 1[& de sesaptions en cas de cessation de ses fonctions aprés ke er farmder 2015 et avanl |& 1er jullletams,
208 e ses opthans encas de cessation de ses fonctions aprés e 1er julllet 2004 et avant le 1or [anyier 2045,
3/ de 525 options en cas de cessation de ses fonctions aprés le 1er janvier 2074 et avant lever Juiliek 2014,
/8 de ses options en ¢as de cessation de ses fonctions aprés le ver [udllet 2013 et avant le 1er jarmvier 2014,
&/ da ses options en cas de cessation de ses fonctions aprés le 1er janvier 2013 el avant |2 1er Julllet 2013,
&8 de sas options en cas de cessation de ses fonctions apris le 1er juillet 2002 of avant be 121 [amvier 2013,
716 de se5 options en cas de cassation de ses fonctions aprés la ter janvier 2012 et avant le 1er juillet 20132,
la totalite de ses options en cas de cessation de ses fonctlons avant fe1er famvier 201z,

Enfir, si le bénéficiaire compte moins d'un an d'ancienneté au g décembre 201, fl dolt justifier de sa

qualité de salarié ou de mandataire du Groupe au ser julllet 2015 et, 5%l vient a cesser ses fonctions au
seln de la société avant cette date, sauf dérogation accordée par le Directoire, il perdra :

la mcitié de ses options en cas de cessation de ses fonctions aprés ke 1ar jullket 2013 et avant le wer juillet 2m15,
1a tozallid de ses aptions en cas de cessation de ses fonctions avant le ter juitlet 2093,
= La pariode d'exerclee de dix ans comprend une periode de |latence de guatre ans.

Le nombre d"options restantes au 31 décembre 2018 est de 462 500,

{e) Synthése du plan de souscription de stock-options

208 ELEL i

Marmbire de stock-options au début de la périnde 1317833 1317 B33
Mombre de stock-optlons correspondant a la varlathon du périmétre

Mombre de stock-options atoribudes pendant la périate

Mombre de stock-options remplacées pendant |3 periode

Mombre de stock-options perdues pendant [a periode

Mombre de stonck-cptions converties pendant la periode

Hombre de stock-options a la fin de [a periode

() Modéle de valarization

Les principales hypothéses de caloul retenues lors de I'émission de chague plan de stock-options sont les

suivantes :

Plans Rizk-fres rate Turnowver Volatiity  Valuation model
oo At 2040 2.80% [u: SO Birsarniale
Decembser g, 2001 L85% F.B0E e Black & Scholes
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La volatilité attendue pour les plans 2009 et 2010 a £t déterminde & partir de la valatilité historique d'un
groupe de sociétés comparables pour une périnde comparable a celle de la périnde d'acquisition dez dralts.

La volatilité attendue pour le plan 2011 3 été estimée sur la base de la volatilité historique de la socidté
AgroCeneration.

29.3. Bons de souscription d"actions attachés aux ORNANE (B5SA)

Les B5A attachéds & chaque ORNANE et émis a 'exercice des Bons d'émisslon, présentent les caractéristigues
sulvantes

o chague B5A confére 3 son détenteur fe drolt, pendant la périogde &'exercice, de souscrire 3 une nouvelle action
AgroCeneration |

o leprix d'exercice du B3A sera &gal 5130 % du plus bas cours quotidien moyen pondéré par les valumes de 'sction
AgroGeneration pendant la péricde de Ydjours de bourse consécutifs précédant immédiatement la date
d'émission de la tranche ;

o Ils peuvent étre exercés pendant une période de 3 and & compter de leur émission ;

o la valeur nominale globale des BSA est plafonnde & co% de la valeur nominale de la tranche correspondante
d'ORNANE pour |&s trals premidres tranches, et & 25X de la valeur mominale des ORMANE de l'ansembile des
tranches ulerisures,

Premicres tranches Tranche

supplémentalra

iE T2 T3 TAi
Mornbre de B # 1063 Brg 1063 By 1102 To0 B33 333 #4113 781
Juste valeur das BEA S A date
d"Amission ke 2y M &8 46 267
Durée de vie des BSAS I 30 1 13 24
Priz d'esercice £ 0,47 A7 A3 0,30
Yalatilite x 40,33 30,45 37,0% 38.i%

Les BSA attachés aux ORNANE ont été évalués & partir du modéle de valorisation Black & Scholes en se basant
sur les hypotheses suivantas ;

rendement des dividendes =g X

Laux sans rsque =o ¥

vilatilitd : déterminds & partir de |a volatilite historique d"AgroGeneration sur une période de 3 ans,
Selon IFRS 9 et IAS 32, le BSA satisfait la définitlon des dérivés autonomes sur actions propres réglés par
livraison d'un certain nombre d'actions contre numéraire sur la base d'un prix d'exercice. A Mémission, la juste
valeur des BSA est constatée dans les capitoux propres et dans le compte de résultat de la période
comespondante. Les B5A constituant des instruments de capitaux propres, (15 ne sont pas réévaluds 3 la cléture
des péripdes ultérieures.

Au 31 décembre 2018, les charges {inancigres lides aux BSA s'élévent 5 267 k €.

29.4. Actions gratuites

En juillet 2016, le Conseil d'administration a approuvé 'attribution gratuite da 295 ooo actions existantes au
nouvalles a certains salarids du Groupe. L'attribution gratuite deviendra définitive | 5 juillet 2017, & condition
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gue le bénéficiaire n'ait pas quitté le Groupe d'ici [, Les salariés dolvent détenir I'action pendant 'année
suivant 'attribution d'actions gratuites. Ces actions gratuites ont été distribuées en juillel 2017.

En 2017, le Groupe a constaté 63 ke de charges au titre de ["attribution d'actions. Aucune action gratuite n'a éte
attribude en 208,

10, Engagements

Les engagements du Groupe portant sur I'endettement et les instruments financiers sont évequés a la Note 18,

Les actifs non courants acquis au travers de contrats de locatlon-flnancement sont comptabilisés en actifs, et
les passifs se rapportant & leur financement constatés dans le bilan conzalidé,

ALl 31 décembre 12018, les palemnents de loyers minimaux futurs dus au titre de contrats de location-financement
portaient surles machines et les véhicules agricoles 3 hauteur de 1 544 €. Les actifs totaux acquis au titre de
contrats de location-financerment et comptabilisés dans les actifs consalides s'elevaient a 2,2 MEau
décembie 2018 (31 décembre 2017 : 2,8 millions d'e).

{en milliers d'euras) 31 décembra 2018 31 décembre 2017
Loyers futurs minimums
A& malns d'1 an =3l 1063
e1a4ans B30 1483
B-dels de & ans - -

Total des loyers futurs minimums

Moins frais financiers (243) (472)

Valeur actuelie des loyers futurs minimums




31. Parties liees

314, Actionnariat et gouvernance
{a) Actionnariat

Au 31 décembre 2018, Mactionnariat se répartit comme suit

Répartition de I'actionnariat au 31 décembre 2018

Shareholding structure as of December 31, 2018

@ Konkur
Ineestment
m Green alllance
o Grantaton
£3.6% | Cordial

& Float

£.a8%H

(b} Gouvernance

Konkur : société holding d'investissement
contrélés par le fonds SigmaBleyzer, société
téte de Groupe.

Green Alliance/Gravitation : socléld holding
contréléa par Charles Beigbeder

Cordial Investment and Consulting Ltd :
socigté halding contrélée par Plerre Danon

Mila secigté-mére ultime ni les soclétés-mibres
immédiates ne pradulsent d'états financiers
cansalidés 3 la disposition du public.

Le 11 octobre 2013, la société a modifie sa gouvernance, passant d'un Directoire et d'un Conseil de
surveillance a un Conseil d'administration composé de onze membres.

La sociéte a aussi créé un Comité d'audit et un Comité de rémunération, qui se réunissent régulidgrement et
comprennent certains membres du Conseil d’ administration, comme Indigué c-dessous.



Sulte & la restructuration de |a dette, et compte tenu de la nouvelle structure d'actionnariat aprés
I'émission des OSRANE, |l Groupe a changé sa gouvernance en avrll 2005 4 des 5 administrateurs
représentant les actionnaires historiques ont quitté le Conseil. Au 31 décembre 2018, le Consell
d'administration est compozé de 8 membres et présidé par Michael Bleyzer (Président) et Pierre Danon
(Vice-président)

Conseil d'administration Autres membres :
» Président : Michael Bleyzer " ey Bleyzer (SigmaBleyzer) * /%%
* Vice-président : Plerre Danon " Valeriy Ivanovich Dema {SigmaBleyzer)

= Neal Warren Slgda (SigmaBleyzer) * | **
* John Shmorhun (CEQ Agrnﬂeneraﬂnn}
* CDuflfaume James [ Gravitation J*

* Xavler Regnaut

® pembre du Comité de rémunération

mrmembnre du Commls oaudil

Rémunération des membres du Consell d"administration

En 2018, Agratieneration 3 payé 20 ke de jetans de présence aux membres du Consedl d'administration. La
remunération de John Shmorhun, Directeur Général d'AgroGeneration, est mentionnee a a2 Mote 31.2
Transactions avec des parties lides.



31.2.  Transactions avec des parties liées

Les apérations importantes réalisées au cours da la période et les soldes restants au 31 décembre 2018 avec

des parties ayant une influence importante sur le Groupe sont les sulvants :

| PROD i
I

Groupe Sigmalleyser) dbeerses entibéy sows contrdle comim

Fras de gestion _ (63] - (349) {81 [=78)
Sarvizas stratégiques {z) L - {50)
Locatian de looaux - 5 - . : (1]

Paiement ded frais de
Jestice il charges
fimcales - = 3 -

Falirsan s § ['svanoe

Empruris - {2 083) - R 1)
Infirens sur emprunts %60 {asa) (1o} - 243
fudrey . : ]

Tarvlces da sourild - - fagih {1203 {1007)

John
Sheoarhon #arnbre de directian

Services siratagicues (BT} {aca - : - (LT

Cordial Cansulting : mnrr_.'!Er [ASF L mFﬂII_!l::l_l dis I'|;|_|:'_l.g1'I l'admfistration

Services stralagiquus - £ {136} 1) (1234

rom P o7 Y ™'Y Y ™Y I e

[+



32. Honoralres des commissaires aux comptes

(en milliers d'eurog)
jidécambreac® 31 décembre 2017

Certification
Rédseau £ raF 27
Firaxsi Awsit L 45
Autres senvices
Fiseau EY 57 10
Firnessi ALt 15 2

Total honaralres

0



33. Liste des sociétés consolidées

Toutes les sociétés sont consalidées par intégration globale.

11 decormibre

101 M
Moim polr A
¢ skége social Activité

consolidation

. d'imtérit

i EAFnEeneralmn | Agrofengrstion Paris {Framce) Sigge soclzl mnE:ri':Enu mnas:::i';n“ |
1 | Marrimane Holdings Ltd | Marrimare Kicasie (Chypre) Socigte holding s | KM%
, | : E?ﬂgﬁ IERL IR I Harmelia MiCosdg I:Ch]lpre] Socidté holding 0 o3
4 | Zeanavl Limited Zeanowl Nicosts {chypra) | Socidté halding | v | wek
5 | Wellnws Investments Limited | Wil Nicosie [Chypre] Société holding ' R ' (T%14
B Azent Lemited Company ! Azer Hicosia (Chypra) : Spclétd holding il 8 | 1% .

7 LD Ukraire LI LA Kiev (Ukraline] |  Entreprise de sepvices I ! 161K
B | AgroGeneration Lkraine LLE AGE LA Kiew (Lkraine] |  Entreprive desendoes | ok | o[
o | Agrofuel Ukralne Agrofusd Kiew [Likraine] | Sociiid commmierclale a5 100k
19 | AFT-Agm AF] Kiew [LUksalne) | - Entreprice de services | 1aa% | [=1=}4
1| Agroziomd! AGZ Sourmy {Likealne) Socidid agricole a0k | 1oo0%
it | APK Agroziam LLEN AGE Soudry (Lkralne) ' Ertiregaioe e services | 0% Tn]s -3
13 | Vinal Agro WkDO Luiv [Liraine) Socicie agricole {41 k- 1o0¥
14 | Kmyazhi Lany (WL Y2l Lvlv [Ukraing) | Socidtd ayricale ! 100% 100%
15 | Zharieiki Lany (W28} 1 Lo Temopd [Ukraine) St apricole | {a0% [ ]n k-1
1t ﬁgggﬁhwmswu A Temapl (\krasna) | Socifdtd BEricats | {00k 160
17 | Lighchyrske 11 WLY Mytcrmyr [Likraing) Societd apricole 100% L] 4
13 | Agro Fund Terastehankao AFT | Mytarmyr (Ukraine) Secidtd agricole | 100K 100k
G | APK Moyy S LLE0 BT | Kharkiv [Ukraine] Entreprise de services | ok I0GE
20 | APKDonets LLE ] | Kharkiv [Likralne] ! Socidtd apricole | 100k 100k
171 | Burhskikoje PC BLUR Kharkiv {Likealne) SodHitd agrecole 100k g[nlnr
iz | AF Barvenkavskava LLC BAH | Fharkh {Lkepine) | Sociabe agriopie | 100%k 00E
13 | APE Lkraina Wova LLL APH, Eharkb {Llhralnej Enireprse de sefvices 00% 100E
2 | AF Podoljevskaja LLE POD | Kharkiv {Ukralne) Seciird agricele | qoos et
15 | FG Podoljevskala (%] Eharkiv [Lksaine) Enfreprise de services Talct 100E
a6 | AF Ukraina Nova LLE LINA | Kharkiv {Ukraine) Sacisté agrealn | 100k 100
17 |LanLLE LAH Eharkiy {Likraine) SockEbe agricols 1a0E Th ke
18 | Marmelia Trading LLC ELEH | Eharkiv {Ukraine) Socldld oo inerciale | == ek vy o
29 | Agro Dom Plus Agrofom | Eharkiv {Likralne) Entreprise de services | 104 E
34 : Baglster LLC Fegisirs | Eharkid {LIkraine) Enlreprise de services | 160 YHOE
LE | Agrohnlding Tomado PC Tomado | Kharkiy {Likralne) Entraprise da services | e WOE

1] Aumaois demars 2019, & Groupe & veridu AJ0, VEL VLY o2 AFT, et AGT

2y Ot dte iguidées en jansvier-mars 1019

b |



